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RASGOS GENERALES DE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A OCTUBRE DE 2015

Economia Mundial

Evolucidon Reciente y Perspectivas

El crecimiento mundial disminuyé en el primer semestre de 2015 como
consecuencia del ahondamiento de la desaceleracion de los mercados emergentes y
del debilitamiento de la recuperacién de economias avanzadas. Actualmente, el
crecimiento mundial esta proyectado en 3.1% para 2015 en su conjunto, cifra
ligeramente inferior a la de 2014 y 0.2 puntos porcentuales por debajo de los
pronosticos de la Actualizacion de julio de 2015 de “Perspectivas de la economia
mundial” del Fondo Monetario Internacional (FMI). Las perspectivas de los
principales paises y regiones contintan siendo desiguales. En comparacion con el
afio pasado, el crecimiento repuntaria ligeramente en las economias avanzadas, pero
se enfriaria en las economias de mercados emergentes y en desarrollo. Habida cuenta
del retroceso de los precios de las materias primas, la depreciacion de las monedas
de los mercados emergentes y la creciente volatilidad de los mercados financieros,
los riesgos a la baja para las perspectivas se han recrudecido, sobre todo en el caso

de los mercados emergentes y las economias en desarrollo.

La evolucion de las perspectivas mundiales en los Gltimos meses refleja una

combinacidn de factores a corto plazo y fuerzas a mas largo plazo.



La economia mundial en los Gltimos meses

El crecimiento de las economias avanzadas siguié siendo modesto en el primer
semestre de 2015. En la mayoria de las economias de mercados emergentes, las
condiciones externas se estdn complicando. La volatilidad de los mercados
financieros se incremento6 drasticamente en el curso del verano, acompariada de un
retroceso de los precios de las materias primas y presiones a la baja sobre las
monedas de muchos mercados emergentes. Las entradas de capitales son mas lentas,
y el despegue de la tasa de politica monetaria estadounidense, actualmente en el
limite inferior cero, probablemente sea precursor de nuevas desmejoras de las
condiciones financieras externas. Y aunque la desaceleracion del crecimiento de
China por el momento coincide méas o menos con lo pronosticado, sus repercusiones
transfronterizas parecen ser mas profundas de lo que se esperaba. Ese hecho ha
quedado reflejado en la caida de los precios de las materias primas (especialmente

los metales) y la debilidad de las exportaciones a China.

Actividad mundial en descenso

Los datos preliminares hacen pensar que el crecimiento mundial fue de 2.9% en el
primer semestre de 2015; es decir, alrededor de 0.3 puntos porcentuales por debajo
de lo pronosticado en abril de este afio por el FMI. El crecimiento defraudo las
expectativas tanto en las economias avanzadas como en los mercados emergentes.

Especificamente:

— El crecimiento de Estados Unidos de Norteamérica resulté mas debil de lo
previsto, a pesar del dinamismo del segundo trimestre. Esa debilidad puede
atribuirse a los reveses que sufrid la actividad en el primer trimestre,
ocasionados por factores excepcionales —entre los que se destacan la
crudeza del invierno y los cierres portuarios—, asi como un nivel de gasto de

capital mucho maés bajo en el sector petrolero. A pesar del debilitamiento del



crecimiento, la tasa de desempleo retrocedio a 5.1% a fines de agosto, o sea,
0.4 puntos porcentuales menos que en febrero (y 1 punto porcentual menos
que hace un afio). La disminucion del gasto de capital del sector petrolero fue
también un factor primordial en la desaceleracion de Canada, cuya actividad
econdmica sufrio una leve contraccion durante los dos primeros trimestres de
2015.

En la zona del euro, la recuperacion coincidié en lineas generales con el
prondstico de abril, con niveles inesperadamente solidos de crecimiento en
Italia y especialmente en Irlanda y Espafia (gracias a la reactivacion de la
demanda interna), que compensaron el imprevisto grado de debilidad del

crecimiento de Alemania.

En el Reino Unido, el PIB aumentd a una tasa anualizada de 2.25% en el
primer semestre de 2015, y la tasa de desempleo ahora se encuentra cerca del

promedio previo a la crisis, del orden de 5.5 por ciento.

En Japodn, el fuerte repunte del primer trimestre se vio seguido de una
contraccion de la actividad en el segundo. Durante el primer semestre, el
consumo Yy la exportacion neta defraudaron las expectativas. Las

exportaciones disminuyeron sustancialmente en el segundo trimestre.

En China, el crecimiento coincidié en lineas generales con los pronosticos
anteriores. El crecimiento de la inversion fue mas lento que el afio pasado y
la importacion sufridé una contraccion, pero el crecimiento del consumo no
trastabillé. Aunque las exportaciones también fueron mas débiles de lo
esperado, disminuyeron menos que las importaciones, y la exportacion neta
tuvo una contribucion positiva al crecimiento. Los precios de las acciones

han sufrido una caida drastica desde julio, después de mantener una tendencia



alcista durante un aflo. Aunque las autoridades intervinieron para devolver
orden a las condiciones del mercado, su volatilidad se ha mantenido en

niveles elevados durante agosto.

— En América Latina, el enfriamiento de la economia brasilefia fue mas
profundo de lo previsto, y ante el retroceso de los precios de las materias
primas continta debilitandose el impetu de otros paises de la region. El
crecimiento tampoco colmo las expectativas en México, como consecuencia
del menor crecimiento de Estados Unidos de Norteamérica y de una demanda

interna deslucida.

La produccion industrial mundial no recuperd el vigor en 2014 —Ilo cual no
sorprende dado lo desigual de la demanda si se comparan las grandes economias y
los grupos de paises— Yy sufrié una pronunciada desmejora en el curso del primer
semestre de 2015, como consecuencia de cierta acumulacién de existencias a fines
de 2014 y comienzos de 2015, asi como de un menor crecimiento de la inversion.
El comercio mundial ha disminuido en el primer semestre de 2015 en términos de
volumen. La debilidad de la inversion a escala internacional, especialmente en el
sector de la mineria, sumada a los efectos de contagio comerciales de la transicion

del crecimiento de China, probablemente hayan influido en esta disminucion.

Seis afios después de que la economia mundial emergiera de la recesion mas amplia
y profunda desde la posguerra, la vuelta a una expansion robusta y sincronizada
sigue siendo incierta. Los prondsticos revisados de Perspectivas de la Economia

Mundial ponen de relieve los desafios a los que se enfrentan todos los paises.

A pesar de las considerables diferencias en las perspectivas de cada uno de ellos, los

nuevos prondsticos corrigen a la baja las tasas de crecimiento a corto plazo de



manera marginal, pero para casi todos los paises. Ademas, los riesgos a la baja para

la economia mundial ahora parecen mas pronunciados que hace tan solo unos meses.

En las economias avanzadas, el crecimiento econémico a corto plazo aln parece
solido, en comparacion con los Gltimos meses, pero es mas débil en las economias
de mercados emergentes y en desarrollo que representan una proporcion cada vez
mayor del producto mundial y ain constituyen la parte mas importante del

crecimiento mundial.

Recuperacion un poco mas débil de lo previsto en 2015 y 2016

Factores mundiales y factores especificamente nacionales apuntan a una
recuperacion un poco mas débil de lo previsto en 2015 y 2016, y a un

recrudecimiento de los riesgos a la baja.

Segun las proyecciones, el crecimiento de las economias avanzadas aumentara
ligeramente este afio y el proximo. La situacion de este afio refleja principalmente
un fortalecimiento de la modesta recuperacion en la zona del euro y el regreso de
Japdn al crecimiento positivo, gracias a la disminucion de los precios del petréleo,
la politica monetaria acomodaticia y, en algunos casos, la depreciacion de la
moneda. El repunte en las economias avanzadas se ve moderado por la disminucion
del crecimiento de los exportadores de materias primas —sobre todo Canada y
Noruega— Yy de Asia excluido Japon (en particular, Corea y la provincia china de

Taiwan).

El desempleo se bate en retirada, pero el crecimiento de la productividad sigue
siendo débil, incluso en Estados Unidos de Norteamérica, donde la recuperacion esta
mas arraigada. Esto realza la inquietud en torno a las perspectivas a mediano plazo.
Para 2016 se espera cierto repunte del crecimiento (especialmente en Ameérica del

Norte), pero las perspectivas a mediano plazo siguen siendo atenuadas debido a una



vi.

combinacién de factores, como la caida de la inversion, una situacién demogréafica
desfavorable y el débil crecimiento de la productividad. Recientemente, el nuevo
descenso de los precios del petr6leo y de otras materias primas deberia apuntalar la
demanda en la mayoria de las economias avanzadas que son importadores netos de
materias primas, pero la desaceleracion en los mercados emergentes implicard un

debilitamiento de las exportaciones.

El nuevo descenso de los precios de las materias primas generara una vez mas
presiones a la baja sobre el nivel general de inflacion en las economias avanzadas
en los proximos meses y podria retrasar el repunte previsto de la inflacion
subyacente a medida que progresa la recuperacién. La inflacién subyacente se ha
mantenido mas estable, pero en términos generales aun esta muy por debajo de los
objetivos de los bancos centrales. La inflacion seguiria siendo atenuada, a pesar del
nivel decreciente tanto del desempleo como del potencial de crecimiento a mediano

plazo.

Las perspectivas de crecimiento de los mercados emergentes varian mucho seguin el
pais y la region, pero en términos generales las perspectivas se estan
ensombreciendo, y las proyecciones apuntan a una contraccién del crecimiento por
quinto afio consecutivo. Esto refleja una combinacion de factores: debilitamiento
del crecimiento de los paises exportadores de petroleo; desaceleracidn de China, con
menor dependencia de la inversion focalizada en la importacion; etapa de ajuste tras
los auges de la inversion y el crédito; y perspectivas menos favorables para los paises
exportadores de otras materias primas, incluidos los de América Latina, tras las
caidas de precios de otras materias primas, asi como las tensiones geopoliticas y los

conflictos internos en una serie de paises.

Para la mayoria de las economias de mercados emergentes, las condiciones externas

se estdn complicando. Aunque la depreciacion de las monedas promovera la
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exportacion neta, el “tiron” que proporcionan las economias avanzadas serd un poco
menos fuerte de lo previsto, ya que su propia recuperacion es débil y sus perspectivas
de crecimiento a mediano plazo son moderadas. Los flujos de capital destinados a
los mercados emergentes se han desacelerado en los ultimos trimestres, y el
despegue de la tasa de politica monetaria estadounidense —actualmente en el limite
inferior cero— probablemente conlleve cierto deterioro de las condiciones
financieras externas. Asimismo, si bien la desaceleracion del crecimiento de China
coincide hasta ahora con los pronésticos, sus repercusiones transfronterizas parecen
ser mayores de lo previsto, como lo demuestran el descenso de los precios de las
materias primas (especialmente los metales) y la disminucién de las exportaciones
a China (especialmente en algunas economias del este asiatico).

PANORAMA DE LAS PROYECCIONES DE PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL
-Variacion porcentual anual-

Proyecciones
2014 2015 2016

Producto mundial 34 3.1 3.6
Economias avanzadas 1.8 2.0 2.2
Estados Unidos de Norteamérica 24 2.6 2.8
Zona del euro 0.9 15 1.6
Alemania 1.6 1.5 1.6
Francia 0.2 1.2 15
Italia -0.4 0.8 1.3
Espafia 14 3.1 25
Japon -0.1 0.6 1.0
Reino Unido 3.0 25 2.2
Canada 2.4 1.0 1.7
Otras economias avanzadas? 2.8 2.3 2.7
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 4.6 4.0 4.5
Africa subsahariana 5.0 3.8 43
Nigeria 6.3 4.0 4.3
Sudéfrica 15 14 1.3
América Latina y el Caribe 1.3 -0.3 0.8
Brasil 0.1 -3.0 -1.0
México 2.1 2.3 2.8
Comunidad de Estados Independientes 1.0 -2.7 0.5
Rusia 0.6 -3.8 -0.6
Excluido Rusia 1.9 -0.1 2.8
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6.8 6.5 6.4
China 7.3 6.8 6.3
India? 7.3 7.3 7.5
ASEAN-5¥ 4.6 4.6 4.9
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2.8 3.0 3.0
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 2.7 2.5 3.9
Arabia Saudita 35 34 2.2

1/ Excluidos el G-7 (Alemania, Canada, Estados Unidos de Norteamérica, Francia, Italia, Japon, el Reino
Unido) y los paises de la zona del euro.

2/ En el caso de India, los datos y prondsticos estan basados en el ejercicio fiscal, y el PIB a partir de 2011
esta basado en el PIB a precios de mercado tomando como afio base el ejercicio 2011/2012.

3/ Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.

FUENTE: Fondo Monetario Internacional.



viii.

Perspectivas mundiales de crecimiento

Para 2016 se proyecta un repunte del crecimiento de las economias de mercados
emergentes y en desarrollo. Ese prondstico refleja mas que nada una recesién menos
profunda o una normalizacion parcial de las condiciones en los paises que estan
atravesando dificultades econdmicas en 2015 (entre ellos, Brasil, Rusia y algunos
paises de América Latina y Oriente Medio), los efectos de contagio derivados de la
vigorizacion del repunte de las economias avanzadas, y la relajacion de las sanciones
impuestas a la Republica Islamica de Iran. Se proyecta que el crecimiento en China

se enfriard mas, pero de manera gradual.

La debilidad de los precios de las materias primas, la lentitud inesperada del
crecimiento mundial y la perspectiva de deterioro de las condiciones financieras
mundiales lastran las perspectivas de los paises de bajo ingreso. Algunos registran
elevados deficit en cuenta corriente, habiendo aprovechado el facil acceso al ahorro
externo y la abundante inversion extranjera directa -especialmente en los paises
ricos en recursos naturales-, y son por ende especialmente vulnerables a los shocks

financieros externos.

Por otra parte, el crecimiento de las economias avanzadas se mantendria en torno a
2.25%, a medida que las brechas del producto vayan cerrandose, y luego bajaria a
menos de 2% como consecuencia de los efectos paulatinos de los factores

demogréaficos en la oferta de mano de obra y, por lo tanto, en el producto potencial.

Perspectivas econdmicas individuales de paises y regiones

Se preve que la recuperacion continle en Estados Unidos de Norteamérica,
respaldada por el abaratamiento de la energia, el menor lastre fiscal, los balances

fortalecidos y el mercado de la vivienda en mejoria. Se prevé que estas fuerzas



compensen holgadamente el efecto que representa para la exportacién neta el

fortalecimiento del délar.

En consecuencia, se proyecta que el crecimiento alcanzara 2.6% en 2015y 2.8% en
2016. Sin embargo, las perspectivas de crecimiento a mas largo plazo no son tan
alentadoras: el crecimiento potencial esta estimado en apenas 2%,
aproximadamente, como consecuencia del envejecimiento de la poblacion y el
escaso crecimiento de la productividad total de los factores (que, segln revisiones
recientes de las cuentas nacionales, seria mas bajo que lo anteriormente calculado
en 2012-2014).

La moderada recuperacion de la zona del euro seguiria su curso en 2015-2016,
gracias a la caida de los precios del petroleo, la distension monetaria y la
depreciacion del euro. Al mismo tiempo, el crecimiento potencial sigue siendo debil
como resultado de los legados de la crisis, pero también de factores demogréaficos y
de una desaceleracién de la productividad total de los factores que antecede a la
crisis. Por ende, las perspectivas apuntan a un crecimiento moderado y una inflacion
atenuada. Se prevé que el crecimiento aumentara de 0.9% en 2014 a 1.5% este afio
y a 1.6% en 2016.

En 2015 y 2016, el crecimiento se reavivaria en Francia (1.2% en 2015 y 1.5% en
2016), Italia (0.8% en 2015 y 1.3% en 2016), pero caeria en Espafia (3.1% en 2015
y 2.5% en 2016). En Alemania, el crecimiento se mantendria en torno a 1.5% (1.5%
en 2015y 1.6% en 2016). Las perspectivas para Grecia son mucho mas dificiles tras

el dilatado periodo de incertidumbre que el pais atraveso este afio.

En Japon se proyecta un aumento del Producto Interno Bruto (PIB) de —0.1% en
2014 a0.6% en 2015y 1.0% en 2016. El repunte gradual refleja el respaldo generado
por el aumento de la remuneracion real y el alza de los precios de las acciones,

atribuibles a su vez a la decision del Banco de Japon de ampliar la expansion



cuantitativa y cualitativa, asi como la caida de los precios del petrdleo y las materias

primas.

En el caso de otras economias avanzadas, se prevé en general un sélido crecimiento,
aunque no tanto como en 2014. Para el Reino Unido se prevé un crecimiento
sostenido (2.5% en 2015 y 2.2% en 2016), debido a la caida de los precios del

petréleo y la recuperacion ininterrumpida de los salarios.

En el caso de los exportadores de materias primas, la caida de los precios de las
materias primas empafia las perspectivas, como consecuencia de la disminucion del
ingreso disponible y de la inversion vinculada a los recursos. Este ultimo mecanismo
se ha hecho sentir con especial fuerza en Canada, cuyo crecimiento proyectado
ronda 1% en 2015.

Se prevé que el crecimiento de China disminuira a 6.8% este afio y 6.3% en 2016.
Contindan corrigiéndose los excesos en bienes raices, crédito e inversion, con una
moderacién mas marcada de las tasas de crecimiento de la inversion, especialmente
en bienes inmuebles residenciales. EI prondstico supone que las medidas de politica
que se adopten seran coherentes con la reduccion de las vulnerabilidades creadas
por la rapida expansién reciente del crédito y la inversién y que, por lo tanto, no
apuntaran a compensar del todo la moderacion subyacente de la actividad. Se prevé
que las reformas estructurales que se han puesto en marcha y la caida de los precios
del petroleo y de otras materias primas ampliaran las actividades orientadas a los
consumidores, suavizando en parte la desaceleracion. La caida de los valores
bursatiles tendria un efecto apenas ligero en el consumo (dado que las tenencias de
los hogares son escasas) y el actual episodio de volatilidad de los mercados

financieros se disiparia sin grandes perturbaciones macroeconomicas.
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La India experimentara un fortalecimiento del crecimiento, de 7.3% este afio y 7.5%
el préximo afio. El crecimiento se beneficiara de la reciente reforma de las politicas,

el consecuente repunte de la inversion y el abaratamiento de las materias primas.

Finalmente, la actividad economica de Ameérica Latina y el Caribe continla
enfriandose drasticamente, con una pequefia contraccion de la actividad en 2015.
Para 2016 se proyecta una ligera recuperacion, pero con un crecimiento de 0.8%,
aun muy por debajo de la tendencia. Las proyecciones de crecimiento han sufrido
una revision a la baja de mas de un punto porcentual tanto en 2015 como en 2016.
El deterioro de las perspectivas de los precios de las materias primas interactia en
algunos paises con condiciones iniciales dificiles. En Brasil, la confianza de las
empresas Yy de los consumidores continda disminuyendo —en gran medida debido
al empeoramiento de las condiciones politicas—, la inversién esta disminuyendo
con rapidez y el endurecimiento necesario de la orientacion de la politica
macroecondmica esta ejerciendo presion a la baja sobre la demanda interna. En este
momento, se proyecta que el producto se contraera 3% en 2015 y 1% en 2016, con
sustanciales efectos de contagio negativos en el crecimiento de grandes partes de la

region dados el tamafio y el grado de interconexién de la economia brasilefia.

Riesgos de la Economia Mundial

Globalmente, los riesgos siguen inclindndose a la baja. El abaratamiento del petroleo
y de otras materias primas podria suministrar cierto impulso a la demanda de los
importadores de materias primas, pero complica las perspectivas de los exportadores
de materias primas, algunos de los cuales enfrentan condiciones de por si dificiles.
Las autoridades chinas enfrentan una disyuntiva espinosa dados los objetivos de
pasar a un crecimiento alimentado en mayor medida por el consumo sin enfriar
demasiado la actividad y, al mismo tiempo, mitigar las vulnerabilidades financieras

y ejecutar reformas para afianzar el papel de las fuerzas de mercado en la economia.
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A corto plazo, los mercados emergentes siguen siendo vulnerables a nuevas caidas
de precios de las materias primas y a la fuerte apreciacion del dolar de Estados
Unidos de Norteamérica, que podria complicar mas los balances empresariales en
algunos paises. El recrudecimiento de la volatilidad de los mercados financieros
puede plantear retos para la estabilidad financiera de las economias avanzadas (por
ejemplo, si va acompafiado de una repentina descompresion de las primas de riesgo),
con sustanciales efectos de contagio a los mercados emergentes, por ejemplo a través
del deterioro de las condiciones financieras y del cambio de direccion de los flujos

de capital.

El principal riesgo a mediano plazo de las economias avanzadas es una nueva
disminucion de un crecimiento, de por si bajo, hasta rozar el estancamiento, sobre
todo si la demanda mundial sigue trastabillando en medio del deterioro de las
perspectivas de las economias de mercados emergentes y en desarrollo. En este
contexto, podria echar raiz una inflacion persistentemente inferior a la meta. En los
mercados emergentes, los riesgos a mediano plazo son los efectos de contagio
causados por un “aterrizaje duro” o un nivel mucho mas bajo de crecimiento

potencial en China, o una disminucion del crecimiento potencial a nivel mas general.

La prioridad para la politica econémica continta siendo aumentar el producto
efectivo y potencial a través de una combinacion de respaldo a la demanda y
reformas estructurales. En las economias avanzadas, es esencial mantener una
politica monetaria acomodaticia, junto con las politicas macroprudenciales
necesarias para contener los riesgos del sector financiero. Los paises con margen de
maniobra fiscal y brechas del producto sustanciales, o con una dependencia
significativa de la demanda externa neta, deberian distender la orientacion a corto
plazo de la politica fiscal, especialmente incrementando la inversion en
infraestructura. De hecho, el crecimiento del producto potencial también se veria

favorecido si el respaldo a la demanda pudiera afianzar la confianza y la inversion,
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que no se han recuperado del todo en muchas economias avanzadas. El programa de
reformas estructurales varia segun el pais, pero se basa principalmente en las
medidas destinadas a promover la participacién en la fuerza laboral y el empleo
tendencial, facilitar el ajuste del mercado laboral, corregir el sobreendeudamiento y
reducir los obstaculos al ingreso en el mercados de productos, y especialmente el de

los servicios.

Las economias de mercados emergentes y en desarrollo se enfrentan a la dificil
disyuntiva entre apuntalar la demanda en medio de la desaceleracion del crecimiento
—efectivo y potencial— y reducir las vulnerabilidades que crea un ambiente externo
ya no tan propicio. Ante esta situacién, muchas economias han distendido las
politicas macroeconomicas. Sin embargo, no todas disponen del mismo margen para
seguir haciéndolo, dadas las considerables diferencias en términos de cifras de
crecimiento, condiciones macroecondémicas y sensibilidad a los shocks de precios

de las materias primas, asi como vulnerabilidades externas, financieras y fiscales.

— En los paises que lo importan, la caida de los precios del petréleo ha aliviado
las presiones de precios y las vulnerabilidades externas, lo cual a su vez
aligerara la carga que pesa sobre la politica monetaria. Ahora bien, estos
efectos positivos se ven neutralizados en el caso de los importadores de
petr6leo que exportan otras materias primas, como consecuencia del
descenso de los precios de exportacion y la consecuente depreciacion del tipo

de cambio.

— En los paises exportadores de petroleo que no disponen de margen de
maniobra en el terreno fiscal, la disminucién del ingreso petrolero requiere
una reduccién del gasto publico. En los paises que si cuentan con margen de

maniobra, corresponde ajustar poco a poco la situacion fiscal, aunque es
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necesario formular e iniciar planes a mediano plazo para mantener la

credibilidad de las politicas.

— En los paises exportadores de materias primas con regimenes de tipo de
cambio flexible, la depreciacion de la moneda puede ayudar a compensar el
impacto de las pérdidas de los términos de intercambio en la demanda,
aunque en algunos casos las fuertes variaciones del tipo de cambio pueden
exacerbar la wvulnerabilidad asociada a un elevado apalancamiento

empresarial y la exposicién en moneda extranjera.

— En muchas economias se necesitan con urgencia reformas estructurales que

incrementen la productividad y eliminen los cuellos de botella en la produccion.

Economia Mexicana

Actividad Econdmica

Durante el segundo trimestre de 2015, la actividad econémica de México continud
presentando un ritmo de crecimiento moderado. En ese periodo, prevalecio un débil
desempefio en la demanda externa, el cual fue contrarrestado por el incremento que
mostraron algunos componentes de la demanda interna. De hecho, la creacion de
empleos formales esta en niveles historicos y ha alcanzado récord en estos Gltimos
meses. De diciembre de 2012 a septiembre de 2015 se han creado méas de un millén
600 mil puestos de trabajo. Asi, en terminos desestacionalizados el Producto Interno
Bruto de México acumula ocho trimestres de crecimiento continuo con lo que se

ubica probablemente en una fase de expansion.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
-Variaciones porcentuales trimestrales, cifras con ajuste estacional.-
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Il Trimestre

Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE)

En agosto de 2015, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) se
incrementd 2.6% en términos reales frente a igual mes de 2014. Asi, se acumulan

26 meses con crecimiento positivo.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA AL MES DE AGOSTO DE 2015
-Variacién porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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o Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni
la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

El comportamiento del IGAE se explicd por el crecimiento en las Actividades
Primarias (8.2%), Actividades Terciarias (3.3%) y las Actividades Secundarias
(1.0%).
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INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE AGOSTOY DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

Actividades Primarias 8.2
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Actividades Secundarias
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o Cifras preliminares.

Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

Actividad Industrial

Resultados durante enero-agosto de 2015

En los primeros ocho meses del afio, la Actividad Industrial avanzdé 1.0% en
términos reales con relacion a igual periodo de 2014, producto del crecimiento de
tres de los cuatro sectores que la integran. La Construccion aumento en 3.5%, la
Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor final 3.0% y las Industrias manufactureras se elevaron

2.9% en el mismo lapso; en tanto la Mineria disminuyo 6.4 por ciento.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR

ENERO-AGOSTO DE 2015 ¥
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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* Por ductos al consumidor final.
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FUENTE: INEGI.

Demanda Externa

Ademas del moderado ritmo de crecimiento econdémico, prevalecié un débil
desempefio en la demanda externa como resultado del menor ritmo de crecimiento

industrial en los Estados Unidos de Norteamérica.

Comercio Exterior

Exportaciones Totales de Mercancias

El valor de las exportaciones de mercancias en agosto de 2015 ascendi6 a 31 mil
29.7 millones de dolares, monto menor en 6.8% al presentado en igual mes de 2014.
Dicha tasa se derivo de reducciones anuales de 1.6% en las exportaciones no
petroleras y de una disminucion de 48.3% en las petroleras. Al interior de las
exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados Unidos de Norteamérica se
incrementaron 0.3% a tasa anual, mientras que las canalizadas al resto del mundo

retrocedieron 10.3 por ciento.
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EXPORTACIONES MENSUALES
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

En el periodo enero-agosto de 2015, el valor de las exportaciones totales alcanzo
252 mil 371.8 millones de dolares, lo que significo una disminucion anual de 2.8%.
Dicha tasa fue resultado neto de un avance de 2.6% en las exportaciones no

petroleras y de una caida de 43.8% en las petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-agosto
2014-2015
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* Cifras oportunas para agosto de 2015.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Importaciones Totales de Mercancias

En los primeros ocho meses de 2015, el valor de las importaciones totales ascendio
a 261 mil 491.4 millones de dolares, monto menor en 0.2% al observado en igual
periodo de 2014. A su interior, las importaciones no petroleras avanzaron 1.6% a
tasa anual, en tanto que las petroleras disminuyeron 16.1%. Las adquisiciones en el
exterior fue la siguiente: bienes de uso intermedio 75.7%, bienes de consumo 13.9%

y bienes de capital 10.4 por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-agosto
2014-2015
TOTAL 261 491.4
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* Cifras oportunas para agosto de 2015.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Saldo comercial

En agosto de 2015, el saldo de la balanza comercial registr6 un déficit comercial de
2 mil 800.5 millones de dolares, cantidad que significo un incremento de 134% con

respecto al mismo mes del afio anterior (1 mil 197 millones de délares).
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SALDO COMERCIAL MENSUAL
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracién Tributaria y Banco de México.

En el periodo enero-agosto de 2015, la balanza comercial del pais fue deficitaria en
9 mil 119.6 millones de ddlares, monto que significé un incremento de 264.9% en
el déficit respecto al mismo periodo del afio anterior (2 mil 499.3 millones de

dolares).
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO
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* Cifras oportunas para agosto.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de México.

Concluyen las negociaciones del Acuerdo
de Asociacion Transpacifico (TPP)

El 5 de octubre de 2015, el Secretario de Economia y sus homologos de los paises
que integran el Acuerdo de Asociacion Transpacifico (TPP, por sus siglas en inglés)
anunciaron en Atlanta, Georgia, la conclusion de las negociaciones de este

ambicioso acuerdo comercial.

El desenlace de la negociacion fue posible gracias a la voluntad politica,

pragmatismo y flexibilidad de cada una de las partes involucradas en la negociacion.

Para México, el Acuerdo es de suma relevancia dado que abre nuevas oportunidades
de negocio para el sector productivo mexicano en seis mercados de Asia-Pacifico
(Australia, Brunei, Malasia, Nueva Zelanda, Singapur y Vietnam), la region que

registrara el mayor crecimiento econdmico en los proximos veinticinco afios.
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Ademas, el TPP fortalece la integracion de las cadenas productivas de México,
Estados Unidos de Norteamérica y Canada, contribuyendo a la meta de convertir a
América del Norte en la region mas competitiva del mundo. Por otro lado, consolida
el acceso preferencial a los mercados de Chile y Peru, socios comerciales prioritarios
de México en América Latina; y profundiza las preferencias de acceso al mercado
de Japon.

Cabe destacar que como resultado de arduas negociaciones, México logr6 los
balances adecuados entre los intereses ofensivos y las sensibilidades en areas como
la cadena autopartes-automotriz, textil-vestido y productos agropecuarios como

arroz, productos carnicos, y el sector lacteo.

El cierre de la negociacion fue posible gracias al acompafiamiento por parte de las
dependencias federales involucradas en la negociacion y las consultas permanentes
con representantes de los sectores productivos mexicanos, a través del Ilamado

“cuarto de junto”.

Los 11 paises que también forman parte del TPP representan casi tres cuartas partes
(72%) del comercio exterior de México, y son el origen de mas de la mitad (55%)

de la inversion recibida por el pais desde 1999.

Demanda Interna

En materia de la demanda interna se ha observado un dinamismo moderado en la
inversion, ya que la mejoria en el rubro de maquinaria y equipo nacional e importada
se ha visto contrarrestada, en parte, por un deterioro en la evolucion del sector de la

construccion.
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Inversion Fija Bruta

La Inversion Fija Bruta crecid 4.6% durante julio de 2015, respecto a la de igual mes
de 2014. Con ello, se acumulan catorce meses consecutivos de crecimiento de la

inversion.

INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecio 5.3% durante el periodo enero-julio de
2015 con relacion a 2014. Los resultados por componentes fueron los siguientes: los
gastos de inversion en Maquinaria y equipo total se incrementaron 9.8% (los de
origen importado aumentaron 9.2% y los nacionales 11.3%) y los de Construccién
2.5% en el lapso de referencia, producto del avance de 4.8% en la residencial y del

aumento de 0.8% en la no residencial.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
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Por su parte, la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) registro en septiembre de 2015, un crecimiento de 11.8%, lo que significo
un aumento de tres décimas de punto respecto al mes inmediato anterior (11.5%),
6.4 puntos mas respecto a diciembre de 2014 (5.4%) y 9.5 puntos més si se le
compara con octubre de 2014 (2.3%). Con ello, el mayor consumo esta impulsando

el mercado interno.
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INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacion de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales.

Otro indicador de confianza y crecimiento del poder adquisitivo es la venta de
vehiculos. En los primeros nueve meses de este afio, las familias y empresas de
México adquirieron 944 mil 907 vehiculos, es la mayor compra de vehiculos en el

pais para un periodo similar desde que se inici6 el registro de ventas en 1988.

La venta de dicho parque vehicular es 34.6% superior a los vehiculos vendidos en

los primeros nueve meses de 2012.

Ley Federal Zonas Econdmicas Especiales

El 29 de septiembre de 2015, el Ejecutivo Federal presentd la Iniciativa de Ley
Federal de Zonas Economicas Especiales, que de ser aprobada por el Congreso de
la Union permitira definir espacios geograficos que ofrezcan un entorno favorable
para la instalacion y desarrollo de empresas e industrias, a partir de incentivos,

ventajas competitivas y condiciones de certidumbre para los inversionistas.
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Las primeras tres Zonas Economicas Especiales en el pais seran las siguientes:

— La del Corredor Industrial Interoceanico, en el Istmo de Tehuantepec, que

conectara al Océano Pacifico con el Golfo de México;

— Lade los municipios de Michoacan y Guerrero que colindan con el Puerto de

Lazaro Céardenas; y

— Una Zona Econdmica Especial en Puerto Chiapas.

Lo que tienen en comun estas tres zonas es que a pesar de su alto potencial
productivo y sus evidentes ventajas logisticas, éstas no han sido debidamente

aprovechadas.

La propuesta de una Ley de Zonas Econémicas Especiales tiene el objetivo de
proponer un nuevo modelo de desarrollo para el sur del pais. Es encontrar una
manera innovadora y audaz de atraer inversiones, generar empleos y elevar la
calidad de vida de sus habitantes. Para ello, se requiere de una estrategia integral,
efectiva y de largo alcance, que eleve la productividad y promueva las inversiones,

asi como la generacién de empleos de calidad y bien remunerados.

Responde al bajo dinamismo econdmico y la insuficiente generacion de empleos de
calidad, ya que més del 79% de los trabajadores en el Sur de México laboran en
condiciones de informalidad, lo que contrasta con el 57.8% observado a nivel

nacional y el 45.4% en el Norte del pais.

Asimismo, en Chiapas, Guerrero y Oaxaca, 50% de la poblacion ocupada se
concentra en los tres sectores menos productivos a nivel nacional (actividades

agropecuarias; servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
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bebidas, y servicios diversos), lo que significa mas del doble (23%) de lo observado

en los estados de la frontera Norte del pais.

El objetivo basico de la Iniciativa, que fue enviada a la Camara de Diputados, es
establecer las bases legales e institucionales que permitan crear nuevos polos de
desarrollo industrial en regiones rezagadas, pero con un enorme potencial

productivo.

De acuerdo con sus caracteristicas particulares y vocaciones productivas, cada Zona

Econdmica Especial podra ofrecer:

— Beneficios fiscales directos, tanto a la inversion como al empleo;

— Un régimen aduanero especial;

— Facilidades adicionales para el comercio exterior;

— Un marco regulatorio que agilice la apertura de empresas;

— Infraestructura suficiente y competitiva, que asegure el abasto de energia y

conectividad logistica con el resto del pais y los mercados internacionales;

— Se ofreceréa financiamiento especial a través de la banca de desarrollo;

— Apoyos a la capacitacion laboral y a los procesos de innovacion tecnologica;

y

— Una moderna planeacion urbana y desarrollo ordenado de viviendas en el

area de influencia.
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En este sentido, las Zonas Econdmicas Especiales seran exitosas y tendran

viabilidad en el largo plazo previendo los siguientes elementos:

Primero: Se trata de un proyecto de mediano y largo plazos, que trascendera incluso
a esta Administracion. De ahi la relevancia de impulsarlo a través de una ley que

brinde seguridad y certeza a las inversiones.

Segundo: En cada zona habrd una ventanilla Unica para todos los tramites de

Gobierno, mismos que estaran sujetos a una sola jurisdiccion.

Tercero: Se estableceran convenios de coordinacion entre los distintos 6rdenes de
Gobierno. En ellos, incluiran sus compromisos y obligaciones para instrumentar las
zonas de manera agil y coordinada, asi como otras facilidades e incentivos que los

gobiernos locales puedan aportar.

Cuarto: Se contara con instrumentos de planeacion y ejecucion acordes con las
mejores préacticas internacionales. Cada zona quedara claramente delimitada y
tendr& un programa de desarrollo de largo plazo para la zona y su area de influencia,

asi como un plan maestro de desarrollo del &rea industrial.

Quinto: El proyecto de ley incluye mecanismos que aseguran la transparencia y

rendicion de cuentas en el desarrollo y la operacion de las zonas.

También se pondran en marcha las siguientes acciones:

- Politicas publicas para fortalecer el capital humano y promover la

innovacion, junto con universidades publicas y privadas.
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- Una estrategia de seguridad preventiva y operativa que permita el adecuado
transito de personas y mercancias desde y hacia las Zonas Econdmicas

Especiales.

- Se construiran importantes proyectos de comunicaciones e infraestructura
energética, que eleven la competitividad de las Zonas, incluyendo el
Gasoducto Transoceanico y el gasoducto de Salina Cruz a Puerto Chiapas, y

de aqui a Guatemala.

Con estos programas y proyectos se creara un entorno positivo para atraer mas
inversiones generadoras de empleos, para consolidar cadenas globales de alto valor
agregado en la region, y para multiplicar la demanda de productos y servicios

locales.

Cabe enfatizar que en el mundo existen méas de tres mil 500 zonas de este tipo. En
aquellas donde se han implementado adecuadamente, los indices de desarrollo y

crecimiento economico han aumentado de manera importante.

Politica Fiscal

En el marco del Acuerdo de Tributacion Fiscal y del compromiso de no aumentar
impuestos que se patentizaron en la Ley de Ingresos para 2016, el Gobierno Federal
sigue asumiendo el compromiso de operar con mayor recaudacion y disciplina en el

ejercicio del gasto.

- En este contexto, durante el periodo enero-agosto de 2015, el balance publico
registré un déficit de 407 mil 440.7 millones de pesos, que se compara con un
déficit de 344 mil 641.8 millones de pesos generado en igual lapso de 2014. Lo

anterior se explica principalmente por el menor nivel de los ingresos petroleros
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que no incluyen los recursos de las coberturas de precio de petr6leo que se

recibiran en diciembre de este afio.

El balance primario present6 un déficit de 162 mil 199.8 millones de pesos v el
balance publico sin la inversion productiva resulto en un déficit de 80 mil 569.1
millones de pesos. Por su parte, los Requerimientos Financieros del Sector

Publico (RFSP) sumaron 422 mil 500 millones de pesos.

- Los ingresos presupuestarios del sector publico a agosto de 2015 se ubicaron en
2 billones 718 mil 464.3 millones de pesos, monto superior en 3.8% en términos
reales respecto a enero-agosto de 2014. Ello sin incluir los ingresos de la
cobertura petrolera que se recibiran en diciembre de este afio. La evolucién de

los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 1 billén 605 mil 910.9
millones de pesos, con un incremento real de 28.9% respecto a 2014. Destaca la
evolucion de la recaudacion del sistema renta y del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) con incrementos de 23.6 y 4.1% en términos reales, respectivamente.
Estos resultados se explican por el efecto de las modificaciones al marco
tributario y las medidas de administracion tributaria adoptadas como resultado
de la Reforma Hacendaria. De acuerdo con la informacion disponible, el
dinamismo de los ingresos tributarios responde, en parte, a medidas con efectos
de una sola vez, como la eliminacion del régimen de consolidacion y las mejoras
administrativas en el proceso de retencidn del Impuesto Sobre la Renta (ISR) a
los empleados pablicos. Lo anterior implica que una parte de los recursos son de

naturaleza no recurrente.
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Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 181 mil 746.2
millones de pesos e incluyen el aprovechamiento derivado del remanente de

operacion del Banco de México (Banxico) por 31 mil 400 millones de pesos.

No obstante, entre enero y agosto de 2015, los ingresos petroleros se ubicaron en
528 mil 7 millones de pesos, inferiores en 36.5% en términos reales a los del
mismo lapso del afio anterior. Este resultado se explica por reducciones, respecto
al mismo periodo del afio anterior, en el precio promedio de exportacion de la
mezcla mexicana de petroleo de 47.6%, al pasar de 94.4 ddlares por barril (d/b)
de enero-agosto de 2014 a 49.5 d/b en 2015; en la produccion de petréleo de 8%;
asi como en el precio del gas natural en 34.7%. Estos efectos se compensaron
parcialmente con la mayor produccién de gas natural en 27.6% Yy la depreciacion

del tipo de cambio.

En agosto de 2015, el gasto de las dependencias de la administracion publica
centralizada disminuy6 1.4% vy las participaciones aumentaron 16.4% respecto
al mismo mes del afio anterior. El gasto neto pagado alcanzé un monto de
341 mil 100 millones de pesos, superior en 2.1% respecto al mismo mes del afio

anterior.

Entre enero y agosto de 2015, el gasto neto pagado alcanz6 un monto de
3 billones 143 mil 560.1 millones de pesos, lo que implicé una tasa de
crecimiento acumulada de 5.1% en términos reales respecto al mismo periodo
de 2014, y resulto inferior a la registrada en enero-julio, que se ubicé en 5.3%.
Por su parte, el gasto programable aumento 3.8% en términos reales en el mismo
lapso, con un menor ritmo de crecimiento al registrado en enero-julio de 4.2%

real.



XXXIV.

- Cabe enfatizar que el manejo responsable de la deuda interna ha propiciado un
endeudamiento dentro de los margenes autorizados. Asi, el saldo de la deuda
interna neta del Gobierno Federal al cierre de agosto de 2015 ascendid a
4 billones 566 mil 85.2 millones de pesos, monto superior en 241 mil
964.6 millones de pesos al registrado al cierre de diciembre de 2014. Cabe
sefialar que esta deuda no es inflacionaria y esta dentro del marco de lo aprobado

por el Congreso de la Union.

Por su parte, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal, al cierre de
agosto, registr6 81 mil 777.3 millones de dolares, cifra superior en 4 mil

424.9 millones de dolares a la observada al cierre de 2014.

El saldo de la deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno Federal,
empresas productivas del estado y la banca de desarrollo), se ubicé en 5 billones
76 mil 109.8 millones de pesos al cierre de agosto, lo que significa un aumento
de 271 mil 259.8 millones de pesos respecto del saldo registrado al cierre de
2014.

Politica Monetaria

La conduccion de la politica monetaria ha coadyuvado a que la evolucion de la
inflacion general anual continte siendo favorable, permitiendo observar tasas de
inflacion anual que se ubican por debajo del objetivo del 3% y que incluso registran
minimos histéricos. En particular, en la primera quincena de octubre, la inflacidn
general anual se ubicd en 2.47%. Lo anterior ha ocurrido a pesar del cambio en
precios relativos que la depreciacion de la moneda nacional ha inducido, lo que se
ha reflejado, principalmente, en incrementos en los precios de las mercancias
durables, sin que se hayan generado hasta el momento efectos de segundo orden en

el proceso de formacion de precios de la economia.
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Asimismo, las expectativas de inflacion provenientes de la encuesta que levanta el
Banxico entre especialistas del sector privado para el cierre de 2015 se mantienen
por debajo de 3% y continuaron disminuyendo, al pasar de 2.9 a 2.8%, entre la

encuesta de agosto y la de septiembre.

Tomando en cuenta el grado de holgura que presenta la economia, asi como el
desempefio reciente de la inflacidn, se prevé que tanto la inflacion general como la
subyacente se mantengan por debajo de 3% en lo que resta de 2015. Para el siguiente
afio se espera que ambos indicadores se sitlen en niveles cercanos a 3%.
Naturalmente, esta prevision estd sujeta a riesgos entre los que destacan, al alza,
aumentos en la inflacion como resultado de la depreciacion adicional de la moneda
nacional. A la baja, un dinamismo de la actividad econémica menor al esperado, que
algunos insumos de uso generalizado sigan exhibiendo reducciones en sus precios

y/0 que se revierta la depreciacion que el peso ha tenido en los meses recientes.

Tipo de Cambio

La paridad del peso mexicano frente al dolar estadounidense podria seguir siendo
afectado por diversos factores como las perspectivas economicas de México y de
Estados Unidos de Norteamérica, la evolucion de los términos de intercambio, el
apetito por riesgo de los inversionistas internacionales y movimientos especulativos,
entre otros. No obstante, la depreciacion ha tenido elementos positivos como la

mayor competitividad de las exportaciones mexicanas.

Aunque la depreciacion de la moneda mexicana ha sido ordenada, y hasta el
momento no ha habido traspaso del tipo de cambio a los precios. Sin embargo, han

comenzado a elevarse los precios de los bienes durables importados.

Cabe puntualizar que las expectativas recientes apuntan hacia una normalizacion de

la politica monetaria de la Reserva Federal estadounidense hasta el préximo afio, lo
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que ha disminuido el apetito por el riesgo, por la divisa estadounidense y ha

moderado los movimientos especulativos.

En este contexto, la cotizacién promedio del peso interbancario a 48 horas frente al
dolar del 1° al 19 de octubre de 2015, fue de 16.5880 pesos por dolar, lo que
representd una apreciacion de 1.61% con respecto al promedio de septiembre pasado
(16.8593 pesos por dolar), una depreciacion de 14.24% con relacion a diciembre
pasado (14.5198 pesos por dolar), y de 23.05% si se le compara con el promedio de
octubre de 2014 (13.4807 pesos por dolar).

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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* Promedio al dia 19 de octubre.
FUENTE: Banco de México.

Por su parte, el sistema financiero ha hecho frente a la volatilidad financiera
internacional principalmente a través de ajustes ordenados en el mercado cambiario.
Al respecto, las medidas implementadas por la Comisién de Cambios han
contribuido a mantener la liquidez en dicho mercado. Asimismo, es de destacar que
la disminucion al gasto pablico propuesta en los Criterios Generales de Politica

Econdmica 2016 permitira que la economia nacional pueda seguir ajustandose de
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manera ordenada y fortaleciendo sus fundamentos econémicos en un entorno

caracterizado por una menor disponibilidad de recursos del exterior.

Tasas de interés

De acuerdo con el Anuncio de Politica Monetaria del 21 de septiembre de 2015, la
Junta de Gobierno del Banxico decidié mantener el objetivo de la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia en 3.0%, lo cual ocurre desde el 11 de julio de 2014. Sin
embargo, el mercado de dinero ha comenzado a presionar al alza, lo cual se ha
reflejado en aumentos minimos a las tasas de rendimiento de los valores

gubernamentales.

Asi, durante las tres primeras subastas de octubre de 2015, los Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias registraron una tasa de rendimiento de
3.01%, porcentaje inferior en siete centésimas de punto porcentual respecto a
septiembre anterior (3.08%); y mayor en 20 centésimas de punto con relacién a la
tasa de rédito observada en diciembre pasado (2.81%); mientras que en el plazo a
91 dias, el promedio de rendimiento fue de 3.13%, cifra menor en 16 centésimas de
punto con relacion al mes inmediato anterior (3.29%) y 21 centésimas de punto mas

si se le compara con diciembre de 2014 (2.92%).
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RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A28 Y 91 DiAS
-Promedio mensual-
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Reservas Internacionales

Las reservas internacionales se han utilizado para darle liquidez al mercado cambio
y se estima que a la fecha se han inyectado alrededor de 12 mil millones de dolares.
No obstante, al 16 de octubre de 2015, las reservas internacionales se ubicaron en
178 mil 219 millones de ddlares, lo que significé una disminucién de 1.21% con
respecto al cierre del mes inmediato anterior y menor en 7.77% con relacion a
diciembre de 2014 (193 mil 239 millones de ddlares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-
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* Al dia 16 de octubre.
FUENTE: Banco de México.

Conclusion

El entorno econdmico mundial adverso dificulta el crecimiento de México. Sin
embargo, es fundamental mantener la estabilidad macroeconémica y la adecuada

implementacion de las reformas estructurales.

En este sentido, es importante lograr concertar el esfuerzo nacional, de todos los
sectores econdémicos, para construir un México que alcance las tasas de crecimiento
econémico que requiere el pais para elevar el nivel de bienestar de todos los

mexicanos.
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Resultados y tendencias de las principales variables macroeconomicas

A continuacion se presentan la evolucion y situacion general de la economia
mexicana, los eventos relevantes en materia econdmica y la trayectoria de las
principales variables macroeconomicas durante el periodo enero-octubre de 2015,
de acuerdo con la informacion disponible, asi como informacion actualizada del
entorno macroeconémico, actividad economica, finanzas publicas nacionales e
internacionales, apoyo a sectores productivos, productividad, competitividad,
corporativos, politica financiera y crediticia, politica monetaria y cambiaria;
evolucion del mercado petrolero nacional e internacional, comercio exterior del
mundo y de México, inversion extranjera en México y en el mundo, turismo de
México y en el mundo, remesas, migracion, lineas de bienestar, asi como diversos
articulos y estrategias sobre la postcrisis financiera mundial, perspectivas de la
economia mundial, de América Latina y de México para 2015 y 2016. Asimismo,
se presenta la evolucion de los precios, del empleo y desempleo, mercado laboral, y
la evolucion reciente de las economias de Europa, de los Estados Unidos de

Norteamérica, Japon, China y América Latina.

Actividad econdomica

e En agosto de 2015, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) se
incrementd 2.6% en términos reales frente a igual mes de 2014. El
comportamiento del IGAE se explico por el crecimiento en las Actividades
Primarias (8.2%), Actividades Terciarias (3.3%) y las Actividades Secundarias
(1.0%).

e Durante agosto de 2015, la Actividad Industrial avanzé 1.0% en términos reales
con relacion a igual lapso de 2014, producto del crecimiento de tres de los cuatro

sectores que la integran. La Generacion, transmision y distribucién de energia



xli.

eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final aumentd
4.5%, las Industrias manufactureras se elevaron 3.1% y la Construccion crecio
2.1%. Por el contrario, la Mineria disminuy6 5.8%. Asimismo, durante el
periodo enero-agosto de 2015, la Actividad Industrial crecio 1.0%; en tanto que
la Construccion aumenté 3.5% ; la Generacidn, transmisién y distribucién de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final se
elevo 3.0%; y las Industrias manufactureras se crecieron 2.9%; mientras que la
Mineria retrocedio 6.4 por ciento.

En julio de 2015, el Indicador Coincidente se localiz6 en el nivel de su tendencia
de largo plazo al registrar un valor de 100.0 puntos y una variacion negativa de
0.01 puntos respecto al mes anterior. Asimismo, la cifra del Indicador
Adelantado para agosto del afio en curso, indica que éste se situd por debajo de
su tendencia de largo plazo al observar un valor de 99.6 puntos y una

disminucion de 0.13 puntos con respecto al pasado mes de julio.

Finanzas Publicas

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) inform6 que durante el
periodo enero-agosto de 2015, el balance publico registré un déficit de 407 mil
440.7 millones de pesos, que se compara con un déficit de 344 mil 641.8 millones
de pesos generado en igual lapso de 2014. Lo anterior se explica principalmente
por el menor nivel de los ingresos petroleros que no incluyen los recursos de las

coberturas de precio de petroleo que se recibiran en diciembre de este afio.

El balance primario presento un deficit de 162 mil 199.8 millones de pesos y el
balance publico sin la inversion productiva resulto en un déficit de 80 mil 569.1
millones de pesos. Por su parte, los Requerimientos Financieros del Sector

Pablico (RFSP) sumaron 422 mil 500 millones de pesos.
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Los ingresos presupuestarios del sector publico a agosto de 2015 se ubicaron
en 2 billones 718 mil 464.3 millones de pesos, monto superior en 3.8% en
términos reales respecto a enero-agosto de 2014. Ello sin incluir los ingresos de
la cobertura petrolera que se recibiran en diciembre de este afio. La evolucion de

los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

- Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 1 billon 605 mil 910.9
millones de pesos, con un incremento real de 28.9% respecto a 2014.
Destaca la evolucion de la recaudacion del sistema renta y del Impuesto al
Valor Agregado (IVVA) con incrementos de 23.6 y 4.1% en términos reales,
respectivamente. Estos resultados se explican por el efecto de las
modificaciones al marco tributario y las medidas de administracion
tributaria adoptadas como resultado de la Reforma Hacendaria. De acuerdo
con la informacion disponible, el dinamismo de los ingresos tributarios
responde, en parte, a medidas con efectos de una sola vez, como la
eliminacion del régimen de consolidacion y las mejoras administrativas en
el proceso de retencion del Impuesto Sobre la Renta (ISR) a los empleados
publicos. Lo anterior implica que una parte de los recursos son de naturaleza

no recurrente.

- Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 181 mil 746.2
millones de pesos e incluyen el aprovechamiento derivado del remanente de

operacién del Banco de México (Banxico) por 31 mil 400 millones de pesos.

- Entre enero y agosto de 2015, los ingresos petroleros se ubicaron en 528 mil
7 millones de pesos, inferiores en 36.5% en términos reales a los del mismo
lapso del afio anterior. Este resultado se explica por reducciones, respecto al
mismo periodo del afio anterior, en el precio promedio de exportacion de la

mezcla mexicana de petroleo de 47.6%, al pasar de 94.4 ddlares por barril
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(d/b) de enero-agosto de 2014 a 49.5 d/b en 2015; en la produccion de
petréleo de 8%; asi como en el precio del gas natural en 34.7%. Estos efectos
se compensaron parcialmente con la mayor produccion de gas natural en

27.6% Y la depreciacion del tipo de cambio.

- Los ingresos propios de la Comision Federal de Electricidad (CFE), el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y el Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE) sumaron
402 mil 806.4 millones de pesos, monto que muestra una disminucién de
3% en términos reales respecto a 2014. Esto se explica por menores ingresos

de la CFE derivados de las ventas de energia eléctrica.

- Enagosto de 2015, el gasto de las dependencias de la administracion publica
centralizada disminuyd 1.4% vy las participaciones aumentaron 16.4%
respecto al mismo mes del afio anterior. El gasto neto pagado alcanzé un
monto de 341 mil 100 millones de pesos, superior en 2.1% respecto al

mismo mes del afio anterior.

- Entre enero y agosto de 2015, el gasto neto pagado alcanzé un monto de
3 billones 143 mil 560.1 millones de pesos, lo que implicé una tasa de
crecimiento acumulada de 5.1% en términos reales respecto al mismo
periodo de 2014, y resulto inferior a la registrada en enero-julio, que se ubico
en 5.3%. Por su parte, el gasto programable aumenté 3.8% en términos
reales en el mismo lapso, con un menor ritmo de crecimiento al registrado

en enero-julio de 4.2% real.

Sobresale lo siguiente:

- En el periodo enero-agosto, el gasto de capital aumentd 5% en términos

reales respecto al mismo lapso de 2014, las pensiones y jubilaciones en 5.8%
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real y los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes, con los que se
apoya la ejecucion de los programas sujetos a reglas de operacion, en 8%
real. En el mismo lapso, la reduccion del gasto en servicios personales y en

otros gastos de operacion fue de 2.1 y 0.5% real.

- Los recursos canalizados a las entidades federativas y municipios a través
de participaciones aumentaron 4% en términos reales durante el periodo

enero-agosto de 2015 respecto al mismo lapso del afio anterior.

Deuda interna y externa

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre de agosto de
2015 fue de 4 billones 566 mil 85.2 millones de pesos, monto superior en

241 mil 964.6 millones de pesos al registrado al cierre de diciembre de 2014.

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal al cierre de agosto registrd
81 mil 777.3 millones de ddlares, cifra superior en 4 mil 424.9 millones de

dolares a la observada al cierre de 2014.

El saldo de la deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno Federal,
empresas productivas del estado y la banca de desarrollo) se ubico en 5 billones
76 mil 109.8 millones de pesos al cierre de agosto, lo que significa un aumento
de 271 mil 259.8 millones de pesos respecto del saldo registrado al cierre de
2014,

Por su parte, el saldo de la deuda externa neta del Sector Pablico Federal fue de
158 mil 782.1 millones de ddlares, monto superior en 13 mil 164.7 millones de
dolares al registrado al cierre de 2014. Este resultado se explica por un

endeudamiento neto de 15 mil 452.7 millones de dolares, por ajustes contables a
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la baja de 918.6 millones de ddlares y por un incremento en las disponibilidades

del sector publico federal de 1.4 mil millones de ddlares.

Precios

e En septiembre de 2015, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
reportd un incremento de 0.37% con respecto al mes inmediato anterior. Asi, la
inflacion durante el periodo enero-agosto fue de 0.65%. Con ello, la inflacion
interanual, esto es de septiembre de 2014 a septiembre de 2015, fue de 2.52%.
Cabe destacar que la inflacion interanual se ubicé por quinto mes consecutivo en

un nivel minimo historico desde 1970 cuando se inici0 el registro del INPC.

Sistema de Ahorro para el Retiro

e Al cierre de septiembre de 2015, el total de las cuentas individuales que
administran las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores) sumaron 53
millones 922 mil 685. Cabe destacar que a partir de 2012, las cuentas se integran
por cuentas de trabajadores registrados y las cuentas de trabajadores asignados
que a su vez se subdividen en cuentas con recursos depositados en las Sociedades
de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro (Siefores) y en cuentas con

recursos depositados en el Banco de México (Banxico).

e La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar) informo
que al cierre de agosto de 2015, el Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR)
acumula recursos por 2 billones 481 mil 246 millones de pesos. Esta cifra ya
descuenta los flujos de retiros correspondientes al mismo mes que ascendieron a

4 mil 773.26 millones de pesos.

e El rendimiento del sistema durante el periodo 1997-2015 (septiembre) fue de

12.01% nominal anual promedio y 5.92% real anual promedio.
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Tasas de interés

Durante las tres primeras subastas de octubre de 2015, los Cetes a 28 dias
registraron una tasa de rendimiento de 3.01%, porcentaje inferior en siete
centésimas de punto porcentual respecto a septiembre anterior (3.08%); y mayor
en 20 centésimas de punto con relacion a la tasa de rédito observada en diciembre
pasado (2.81%); mientras que en el plazo a 91 dias, el promedio de rendimiento
fue de 3.13%, cifra menor en 16 centésimas de punto con relacion al mes

inmediato anterior.

Mercado bursatil

Al cierre del 19 de octubre de 2015, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) se ubicé en 44 mil 523.01 unidades lo

que significé una ganancia nominal acumulada en el afio de 3.19 por ciento.

Petroéleo

Petroleos Mexicanos (Pemex) informé que durante el periodo enero-agosto de
2015, el precio promedio de la mezcla de petréleo crudo de exportacion fue de
47.57 ddlares por barril (d/b), lo que significd una reduccion de 49.52%, con
relacion al mismo periodo de 2014 (94.24 d/b).

Cabe destacar que en agosto de 2015, el precio promedio de la mezcla de petréleo
crudo de exportacion fue de 39.91 d/b, cifra 17.44% menor con respecto al mes
inmediato anterior, 23.78% menor con relacion a diciembre pasado (52.36 d/b)

y 56.05% menor si se le compara con el octavo mes de 2014.

Durante los ocho primeros meses de 2015 se obtuvieron ingresos por 13 mil 633

millones de dolares por concepto de exportacion de petroleo crudo mexicano en
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sus tres tipos, cantidad que representd una disminucion de 46.71% respecto al
mismo periodo de 2014 (25 mil 581 millones de dodlares). Del tipo Maya se
reportaron ingresos por 9 mil 372 millones de dolares (68.75%), del tipo Olmeca
se obtuvieron un mil 635 millones de ddlares (11.99%) y del tipo Istmo se

percibid un ingreso de 2 mil 625 millones de ddlares (19.26%).

De acuerdo con cifras disponibles de Petroleos Mexicanos (Pemex) y de la
Secretaria de Energia (Sener), el precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion del 1° al 2 de octubre de 2015, fue de 38.90 d/b, cotizacion 1.77%
menor a la registrada en septiembre pasado (39.60 d/b), 25.71% inferior a
diciembre de 2014 (52.36 d/b), y menor en 48.29% si se le compara con el
promedio de octubre de 2014 (75.23 d/b).

Remesas familiares

El Banco de México (Banxico) informé que, durante el periodo enero-agosto de
2015, las remesas del exterior de los residentes mexicanos en el extranjero
sumaron 16 mil 577.78 millones de dolares, monto 6.07% superior al reportado

en el mismo lapso de 2014 (15 mil 629.02 millones de ddlares).

Turismo

Durante el periodo enero-agosto de 2015 se registraron ingresos turisticos por
11 mil 977 millones 438.37 mil délares, monto que signific6 un aumento de
7.96% con respecto al mismo lapso de 2014. Asimismo, el turismo egresivo
realizo erogaciones por 6 mil 580 millones 84.86 mil dolares, lo que representd
un aumento de 7.45%. Con ello, durante el periodo enero-agosto de 2015, la
balanza turistica de México report6 un saldo de 5 mil 397 millones 353 mil 510

dolares, cantidad 8.59% superior con respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Tipo de cambio

La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente al délar del 1°
al 19 de octubre de 2015, fue de 16.5880 pesos por dolar, lo que represent6 una
apreciacion de 1.61% con respecto al promedio de septiembre pasado (16.8593
pesos por délar), una depreciacion de 14.24% con relacién a diciembre pasado
(14.5198 pesos por dolar), y de 23.05% si se le compara con el promedio de
octubre de 2014 (13.4807 pesos por dolar).

Reservas Internacionales

Al 16 de octubre de 2015, las reservas internacionales se ubicaron en 178 mil
219 millones de ddlares, lo que significd una disminucion de 1.21% con respecto
al cierre del mes inmediato anterior y menor en 7.77% con relacion a diciembre
de 2014 (193 mil 239 millones de dolares).

Comercio exterior

En agosto de 2015, el saldo de la balanza comercial registré un déficit de 2 mil
800.5 millones de ddlares. Dicho saldo se compara con el déficit de 2 mil 267
millones de dolares reportado en el séptimo mes del presente afio. EI cambio en
el saldo comercial observado entre julio y agosto fue resultado neto de una
disminucion en el déficit de la balanza de productos no petroleros, que paso de
un mil 232 millones de ddlares en julio a 962 millones de dolares en agosto, y
de un aumento en el déficit de la balanza de productos petroleros, de un mil 35
millones de délares a un mil 838 millones de dolares, en esa misma comparacion.
Con ello, en los primeros ocho meses del afio en curso, la balanza comercial del
pais fue deficitaria en 9 mil 119.6 millones de ddlares, monto que significo un
incremento de 264.9% en el déficit respecto al mismo periodo del afio anterior

(2 mil 499.3 millones de doblares).
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Empleo

El total de trabajadores que en septiembre de 2015 cotizaron al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) ascendié a 18 millones 29 mil 742
asalariados; asi, esta cifra supero a la registrada un afio antes en 4.7%, es decir,
en 806 mil 270 cotizantes. De igual forma, si se compara septiembre de 2015
con respecto a diciembre anterior, se aprecia un crecimiento en la poblacién

cotizante de 4.2%, lo que significo 728 mil 885 trabajadores mas.

Los resultados publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) sobre el personal ocupado en los Establecimientos con Programa de la
Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportacién (IMMEX)
sefialan que éste se incrementd 0.5% en julio de 2015 con relacion a junio
pasado, con cifras desestacionalizadas. Segun el tipo de establecimiento en el
que labora, en los manufactureros aument6 0.4% y en los no manufactureros
(que llevan a cabo actividades relativas a la agricultura, pesca, comercio y a los

servicios) 1.7% a tasa mensual.

Con base en los resultados de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera
(EMIM) que lleva a cabo el INEGI en empresas del sector manufacturero en
México, se observo que el personal ocupado en la industria manufacturera
reportd durante agosto de este afio un nivel similar al del mes inmediato anterior,
segun datos ajustados por estacionalidad. Por tipo de contratacion, el nimero de
obreros permanecié sin variacion y los empleados que realizan labores

administrativas avanzaron 0.2% en agosto pasado respecto al mes que le precede.

Con cifras de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, el personal

ocupado en la industria de la construccién presenté una disminucién de 0.1%



en julio frente al nivel del mes inmediato anterior, segun datos ajustados por
estacionalidad. Por tipo de contratacion, el personal dependiente de la razon
social o contratado directamente por la empresa se redujo 0.3% (el numero de
obreros retrocedié 0.1%, el de los empleados disminuy6 1.2% Yy el grupo de
otros —que incluye a propietarios, familiares y otros trabajadores sin
remuneracion—fue menor en 0.1%) y el personal no dependiente decrecio

0.7% en julio del afio en curso respecto a junio pasado.

De acuerdo con la informacion de la Encuesta Mensual sobre Empresas
Comerciales (EMEC) que realiza el INEGI en 32 entidades federativas del pais,
en agosto de 2015, se observo que el personal ocupado en los establecimientos
comerciales, tanto con ventas al por mayor como al por menor, crecieron con

respecto al nivel reportado un afio antes en 1.2 y 1.5%, respectivamente.

Con base en los resultados de la Encuesta Mensual de Servicios (EMS),
publicados por el INEGI el pasado 21 de agosto de 2015, se observé que al
eliminar el componente estacional, los ingresos obtenidos por la prestacion de
los Servicios Privados no Financieros aumentaron 1.4%, el Personal Ocupado
en 0.5% vy los Gastos por Consumo de Bienes y Servicios crecieron 1.3%; en
tanto que la masa de las Remuneraciones Totales se redujo 0.6% en agosto del

presente afio respecto al mes inmediato anterior.

El INEGI, a partir de los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), dio a conocer que, a nivel nacional, la tasa de desocupacion
(TD) fue de 4.5% de la Poblacion Economicamente Activa (PEA) en
septiembre de 2015, proporcién menor a la observada en el mismo mes de 2014

cuando fue de 5.1 por ciento.

Los datos desestacionalizados muestran que en septiembre del presente afio la



TD alcanzé 4.2% de la PEA, tasa inferior a la del mes previo (4.3%).

En particular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas
urbanas del pais, en donde el mercado de trabajo esta mas organizado, la
desocupacion en este ambito significo 5.4% de la PEA en el mes en cuestion,

tasa menor en 0.4 puntos porcentuales a la observada en el noveno mes de 2014.

El 21 de septiembre de 2015, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
publicé el documento “Empleos para crecer”, en que se afirma que formalizar

un trabajador en América Latina cuesta 39% de lo que produce.

La tesis central de este libro es que una politica laboral enfocada en crear valor
y acompafiar al individuo durante los momentos clave de su vida laboral podria
lograr mejores trayectorias laborales, es decir, empleos para crecer, tanto desde

la perspectiva de los trabajadores, como de las empresas y los paises.

Detras de una situacion de bajo desempleo, se esconde una altisima rotacion
laboral, con consecuencias adversas para el bienestar de las personas y la
productividad de las economias de la regidn. Los paises de América Latina y
el Caribe (ALC) sufren una realidad de inestabilidad laboral, baja inversion en
el capital humano de los trabajadores, baja proteccion ante el desempleo,
informalidad y baja productividad (elementos que muy probablemente se
retroalimenten entre si), que atrapa a millones de trabajadores en una situacion

de pobreza, inequidad, falta de oportunidades, y bajo crecimiento econémico

En ALC, el paso por el desempleo significa pérdidas importantes en la
probabilidad de conseguir un trabajo formal. S6lo entre el 11 y el 30% de los
trabajadores que tienen un episodio de desempleo salen de éste hacia un trabajo
formal. La gran mayoria transita hacia trabajos informales. Incluso para los

trabajadores formales es dificil reinsertarse en un empleo formal, aunque en



menor medida que para los informales. Alrededor del 50% de los trabajadores
formales que perdieron un empleo en Brasil y México y del 30% en Argentina
consiguen retornar a un empleo formal un afio después, frente al entre 10% y

15% para el caso de los trabajadores informales

En paises como México, apenas el 37% de los trabajadores habia participado

de algun curso o programa de formacion a lo largo de su vida laboral.

En la gran mayoria de los casos, las transiciones de empresas de menor tamafio
a empresas de mayor tamafio se producen cuando se pasa de un trabajo informal
a un trabajo formal. Una transicion de un trabajo informal a uno formal supone,
en el 60% de los casos en Argentina y Brasil y en el 70% en México, que el
trabajador acabara empleado en una unidad productiva de mayor tamafio. Por
el contrario, mas del 50% de los trabajadores que pasan de un trabajo formal a
uno informal terminara en una unidad de menor tamafio, en muchas ocasiones

como trabajador por cuenta propia.

La mayor rotacion laboral en el mercado laboral de México limita la cobertura
de cualquier seguro de desempleo hipotético. Estos resultados sefialan un
resultado fundamental. Un seguro de desempleo tendra mayor cobertura en un

mercado laboral con menos informalidad y menor rotacion laboral.

El BID propone un conjunto articulado de instrumentos para transformar los
mercados laborales de la region, promoviendo trayectorias laborales de éxito
para los trabajadores y fuentes de crecimiento para las economias. Plantea que
esto se puede lograr a traves de un paquete integrado de politicas que busca
facilitar la incorporacion del trabajador al empleo formal con una mezcla de
mejor informacion sobre las caracteristicas de las vacantes y las habilidades de
los trabajadores, mejores programas de formacién y un entorno regulatorio

propicio a la creacion de empleo formal. Y a través de un cambio en el marco



regulatorio, a modo de abandonar un marco conflictivo, de acuerdo con el cual
el despido se desincentiva por una penalizacion monetaria, para pasar a un
sistema en el cual el empresario ve al empleado como un elemento dificil de
reemplazar en virtud de los conocimientos adquiridos. Asimismo, propone
cambiar una red de proteccion para los desempleados por un trampolin para que
retomen las trayectorias laborales exitosas que llevaban. Por Gltimo, esto no seria
posible sin Ministerios de Trabajo fortalecidos para ejercer su rol rector y
regulador, que vean a las empresas como socias para la creacion de mas y
mejores empleos, que articulen la politica laboral con otras politicas, como la

social, la productiva, o la exportadora, y que promuevan el diadlogo social.

Salarios Minimos

El Consejo de Representantes de la Comision Nacional de los Salarios Minimos
destaca como un hecho histérico inédito, el que se establezca por primera
ocasion un solo salario minimo general para todo el pais, mediante la
Resolucion que emiti6 el pasado 24 de septiembre, lo que ocurre después de 98
afios en que el salario minimo fue estatuido en la Carta Magna de 1917. De esta
forma se atiende a una de las demandas més sentidas del sector de los
trabajadores por décadas, en un ambiente de paz laboral y de concordia entre

los factores de la produccién.

El salario minimo general que se aplica a partir del 1° de octubre del 2015 en
todos los municipios del pais y las demarcaciones territoriales (Delegaciones)
del Distrito Federal que conforman la Republica Mexicana es de $70.10 pesos

diarios.

Con esta Resolucion del Consejo, se estan igualando los salarios minimos de

$68.28 pesos diarios a $70.10 pesos diarios (incremento de 2.66%), a los
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trabajadores asalariados de tiempo completo que perciben un salario minimo
en 2 mil 341 municipios del pais en los que se ubican 751 mil 915 trabajadores
con este nivel de ingresos, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion
y Empleo (ENOE) al segundo trimestre de 2015.

Asimismo, los integrantes del Consejo de Representantes acordaron para cada
una de las profesiones, oficios y trabajos especiales que sus salarios minimos
profesionales sean iguales en todo el pais y correspondan a los montos que
estaban establecidos para el area geografica A, de acuerdo con la Resolucion
del H. Consejo de Representantes de la Comisién Nacional de los Salarios
Minimos que revisa los salarios minimos generales y profesionales vigentes del
1° de enero del 2015 y establece los que habran de regir a partir del 1° de abril
del 2015.

Salario Minimo Real

En los nueve meses transcurridos de 2015, el poder adquisitivo del salario
minimo general promedio aumentd en 4.93%. Este crecimiento es resultado del
efecto combinado del incremento nominal otorgado a los salarios minimos que
entrd en vigor el 1° de enero de 2015, del cierre salarial entre las areas
geograficas que se realiz6 a partir del 1° de abril del mismo afio y por el
modesto incremento en el nivel de precios que se evidencia mediante el indice
Nacional de Precios al Consumidor General, de 0.65%, durante el periodo de

referencia.

Salarios

e En septiembre de 2015, el salario que en promedio cotizaron los trabajadores

registrados en el IMSS fue de 293.55 pesos diarios, cantidad que en términos
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nominales super6 en 4.3% a la reportada un afio antes. La evolucion real
interanual de este salario permite observar un incremento de 1.7%. Con
respecto a diciembre anterior, el salario real de los cotizantes mostré un

crecimiento acumulado de 3.8 por ciento.

La Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) del INEGI
presenta los indices de las remuneraciones reales de los trabajadores de empresas
comerciales, mediante los cuales es posible dar seguimiento a la evolucion de
dichas remuneraciones. De esta forma, se observd que en agosto de 2014 vy el
mismo mes de 2015, la remuneracion real del personal ocupado en las empresas
comerciales, tanto con ventas al por mayor como al por menor, crecid en 3.2 y

6.4%, respectivamente.



I. CONDICIONES GENERALES DE LA ECONOMIA

EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
Indicador Global de la Actividad Economica (INEGI)

El 26 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informa, con base en datos desestacionalizados, que el Indicador Global de la Actividad

Econdmica (IGAE) crecio 0.5% durante agosto de 2015, con relacion al mes inmediato
anterior.
INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DURANTE

AGOSTO DE 2015
Cifras desestacionalizadas por grandes grupos de actividades econémicas

Variacion % respecto

Variacion % respecto a

Actividades al mes previo igual mes de 2014
IGAE 0.5 2.8
Actividades Primarias 6.6 7.7
Actividades Secundarias 0.2 1.0
Actividades Terciarias 0.4 3.4

Nota: La serie desestacionalizada del IGAE se calcula de manera independiente a la de

sus componentes.
FUENTE: INEGI.

F1 P-07-02 Rev.00
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice 2008=100-
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mmm  Serie Desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo
FUENTE: INEGI.

Por grandes grupos de actividades, las Primarias avanzaron 6.6%, las actividades
Terciarias 0.4% Yy las Secundarias 0.2%; en el octavo mes de este afio respecto a julio

pasado.
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ACTIVIDADES PRIMARIAS AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO
-Indice 2008=100-
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FUENTE: INEGI.
ACTIVIDADES SECUNDARIAS AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO
-Indice 2008=100-
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FUENTE: INEGI.
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ACTIVIDADES TERCIARIAS AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice 2008=100-
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FUENTE: INEGI.

Cifras Originales

En su comparacion anual, el IGAE se incrementd 2.6% en términos reales durante
agosto de 2015, frente a igual mes de 2014. Dicho comportamiento se debio al

crecimiento en los tres grandes grupos de actividades que lo conforman.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA AL MES DE AGOSTO DE 2015
-Variacién porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ J AY
2012 2013 2014 2015

o Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni
la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

En la siguiente grafica se presentan los resultados originales del IGAE vy el de los tres

grandes grupos de actividades que lo conforman.

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE AGOSTO¥ DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

IGAE 26

Actividades Primarias 8.2

Actividades Terciarias

Actividades Secundarias

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

o/ Cifras preliminares.

Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/igae/igae2015 10.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/igae/igae2015_10.pdf
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La economia mexicana: la necesidad
de diferenciacién (Banxico)

El 2 de octubre de 2015, en el marco del evento organizado por la Camara de Comercio
México-Estados Unidos de Norteamérica, el Banco de México (Banxico) publico el
documento: La economia mexicana: la necesidad de diferenciacion (The Mexican
economy: the need for differentiation), elaborado por Manuel Sanchez, Subgobernador

del Banxico. A continuacion se presenta el contenido.
La economia mexicana: la necesidad de diferenciacion
1. El apalancamiento clave de la demanda externa

La actividad econdmica de México desde 2013 se ha expandido a tasas mas bajas que

el promedio a largo plazo.

MEXICO: PIB
-Variacion anual porcentual*-

Crecimiento promedio anual, \
1994-2014: PIB, 2.6%

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2011 2012 2013 2014 2015

* Ajustado estacionalmente.
FUENTE: INEGI.

El principal motor del crecimiento del PIB de México ha sido la demanda externa, la

cual se ha debilitado recientemente.
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MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
-Variacion anual porcentual*-

16

12

8.9

Crecimiento promedio anual,
1994-2014: Exportaciones, 6.8%

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

2011 2012 2013 2014 2015

* Ajustado estacionalmente.
FUENTE: INEGI.

Una desaceleracion de las exportaciones no petroleras esta estrechamente vinculada a

la desaceleracion de la produccion industrial estadounidense.

MEXICO Y ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA: EXPORTACIONES NO
PETROLERAS Y PRODUCCION INDUSTRIAL ESTADOUNIDENSE
-Variacion anual porcentual/-

16 . 5
«— Exportaciones no petroleras

—= Produccion industrial estadounidense

12 4
8 7.9 3
4 2
Crecimiento promedio anual, 11
0 1994-2014: Exportaciones no b 1
petroleras, 9.9%; produccion
industrial estadounidense 2.3%
- 0

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3*
2011 2012 2013 2014 2015

* Promedio julio-agosto para la produccion industrial estadounidense.
1/ Ajustado estacionalmente.
FUENTE: INEGI, Banco de México, Reserva Federal de Estados Unidos de Norteamérica.
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Con retraso, la inversién privada ha respondido a la demanda externa y los balances

contables de los desarrolladores de vivienda han mejorado.

MEXICO: INVERSION PRIVADA
-Variacion anual porcentual*-
16

- Total

12 - Construccién

6.2

3.7

Crecimiento promedio anual, 1994-2014:
-8 Total, 6.5%; Construccion 6.1%

-12
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

2011 2012 2013 2014 2015

* Ajustado estacionalmente.
FUENTE: INEGI y Banco de México.

El consumo privado sigue ajustandose al observar un crecimiento moderado.

MEXICO: CONSUMO PRIVADO
-Variacion anual porcentual*-

8
6
Crecimiento  promedio
anual, 1994-2014: 2.9%
4
2.6
2

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2011 2012 2013 2014 2015

* Ajustado estacionalmente.
FUENTE: INEGI.
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Los gastos del gobierno siguen expandiéndose a un ritmo lento.

MEXICO: GASTOS DEL GOBIERNO
-Variacion anual porcentual*-

4
~—— Total Y
N A - 1.8
Inversion publica
0
-0.8
-4
-8
Crecimiento promedio anual, 1994-2014:
Total, 1.0%; Inversion publica 0.3%
-12

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2011 2012 2013 2014 2015

* Ajustado estacionalmente.
FUENTE: INEGI.

La informacion disponible sugiere que la economia ha registrado un crecimiento

moderado durante el tercer trimestre de 2015.

INDICE GLOBAL DELA PRODUCCION MANUFACTURERA
ACTIVIDAD ECONOMICA -Variacion anual porcentual Y-
-Variacién anual porcentual/-

3 5
Total
, 21 4
3
Industrial
2
1
0.7 1 1.3
0 0.
TL T2 T3 T4 T1 T2 T3* TL T2 T3 T4 T1 T2 T3*
2014 2015 2014 2015

1/ Ajustado estacionalmente. 1/ Ajustado estacionalmente.
* Unicamente julio. * Unicamente julio.

FUENTE: Banco de México e INEGI. FUENTE: INEGI.
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10
VALOR EN DOLARES DE LAS VENTAS AL MENUDEO
EXPORTACIONES -Variacién anual porcentual Y-
-Variacion anual porcentualY-
25 — e
No petrolero 9 T T T
—_— 1.9 == Ventas en tiendas de la ANTAD_-
0 T | —gess T %2
Petrolero
25— — 3
-43.9
-50 - = 0 ——
TL T2 T3 T4 T1 T2 T3* M T2 T3 T4 TL T2 T3
2014 2015 2014 2015
1/ Ajustado estacionalmente. 1/ Ajustado estacionalmente.
* Promedio julio-agosto. * Promedio julio-agosto para la ANTAD
FUENTE: Banco de México. y Gnicamente julio para los ingresos.

FUENTE: INEGI, ANTAD y Banxico.

Junto con Estados Unidos de Norteamérica, se pronostica que México observe una

recuperacion gradual este afio y en 2016.

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA Y MEXICO: PRONOSTICOS DE
CRECIMIENTO DEL PIB
-En porcentaje-

2014 2015" 2016*
Blue Chip de Estados Unidos de Norteamérica 24 2.5 2.7
Encuesta de Banco de México 2.1 2.3 3.0
Banco de México 2.1 1.7-25| 25-35

*Prondstico.
FUENTE: Blue Chip y Banco de México (Banxico).

Podrian predominar riesgos a la baja para el crecimiento del PIB de México:
- La produccion industrial estadounidense es méas débil de lo esperado.
- Caidas adicionales en la extraccion y en los precios de petroleo.

Mayor fragilidad en la confianza del consumidor y del productor.
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2. La necesidad de diferenciar

Dos principales factores parecen estar detras de la reciente volatilidad financiera
internacional.

Durante los ultimos meses, la volatilidad financiera mundial ha aumentado
significativamente.

Las fuentes de presion incluyen la renovada incertidumbre en el inicio de la
normalizacién monetaria en Estados Unidos de Norteamérica, asi como los
temores de empeoramiento de las condiciones y perspectivas chinas.

- Las dudas sobre el despegue en Estados Unidos de Norteamérica parecen haber

aumentado a raiz de la decision del FOMC mas reciente.

El peso mexicano se ha depreciado frente al délar estadounidense a una tasa promedio
similar a la de otras economias emergentes.

MEXICO Y LAS ECONOMIAS EMERGENTES: TIPOS DE
CAMBIO FRENTE AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
2 de junio de 2014 = 100

o . 132.0
—— Meéxico: peso / dolar ,
130

~ Economias emergentes excluyendo México*

90
< & 8 8 8 S S 10 ;0 0 0 10 10 ;0 ;0 W
< 9 9 9 9 9 9 o9 9 o 9 o g 5 4
c = o o = > (&) <5} o) — [ > c — o S
S ,3 > @ Q 5 A c © s Q9 T S ,E; D @
] < o O =z uw o s < s » < 0
*

Las economias emergentes con exclusién de México representa el promedio no ponderado
de las monedas que abarca el yuan chino, el rublo ruso, la lira turca, el won coreano, el
rand sudafricano, el real brasilefio, la rupia india, el zloty polaco, el florin hungaro, el

ringgit de malayo, el baht tailandés, el peso chileno, la rupia indonesia, el peso filipino, el
peso colombiano y el nuevo sol peruano.
FUENTE: Bloomberg.
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Las tasas de interés a largo plazo en México aumentaron en 2013, anticipandose a la

normalizacion de la politica monetaria en Estados Unidos de Norteamérica.

MEXICO: RENDIMIENTOS DE LOS BONOS SOBERANOS A 10 ANOS
-En porcentaje-

8
Septiembre

7

6 6.2

5

4. .
5932399989899 933339s.y
D == O s m e O s = e O s = e O = =
c 9 353 Q £ 9 S 9 c 9 I 9 c a9 S 9 c a9 D
w <0 wm< "0 w<~"O0u<>"0w<c?"

FUENTE: Banco de México.

La proporcion de las tenencias de los no residentes de valores gubernamentales

denominadas en pesos se ha moderado ligeramente.

MEXICO: TENENCIAS DE LOS NO RESIDENTES DE VALORES
GUBERNAMENTALES DENOMINADOS EN PESOS
-Como porcentaje del total en circulacion-

W

36.2

40

30
Bonos de tasa fija

26.1
20

Otros*

)
| |
|

e,

10.1

/
g
|
ak
|
|

|

10

2-ene-15
16-ene-15
30-ene-15
16-feb-15
2-mar-15
17-mar-15
31-mar-15
16-abr-15
30-abr-15
15-may-15
29-may-15
12-jun-15
26-jun-15
10-jul-15
24-jul-15
7-ago-15
21-ago-15
4-sep-15

* Incluye Cetes y Udibonos.
FUENTE: Banco de México.
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Para hacer frente a una mayor incertidumbre financiera, México debe tratar de

diferenciarse de otras economias emergentes

- Crecimiento

o Alta calidad y profunda implementacion de reformas estructurales.

o Mejora del estado de derecho y de la seguridad publica.

- Politica macroecondémica

o Relacién sostenible deuda publica / PIB.

o Ajuste oportuno de la politica monetaria.

- La politica monetaria seguira tomando en cuenta la posicion relativa vis-a-vis de los

Estados Unidos de Norteamérica, entre otros factores.

3. Laflexibilidad de las acciones de politica monetaria

La politica monetaria ha sido acomodaticia a la hora de afrontar una actividad

econdmica relativamente débil.



14 Comisién Nacional de los Salarios Minimos

MEXICO: OBJETIVO PARA LA POLITICA DE TASA DE INTERES
-Porcentaje, tasa de fondeo a un dia-

5
Septiembre

* ]

1
3
2
o 4 +d +d N N N N O M oM o < < < < 00 w0
R G I N S B R - S B B S
QO = = D s = e D s = e D = = D = =
c 9 3 Q £ 9 5 9 ¢c 9 3 Q ¢c 9 5 9 ¢c a9 3
L|J<('_’OL|J<E'_’OLIJ<(“OLIJ<('—’OLIJ<('_’

FUENTE: Banco de México.

La inflacién se ha mantenido en el objetivo a lo largo de 2015, con la ayuda de choques

positivos.

MEXICO: INFLACION ANUAL
-En porcentaje-

5
— General . *
= Subyacenie Septiembre
4
3
) 2.53
2.34
1 Inflacién promedio anual 2003-2014: general, 4.2%0; subyacente, 3.7%
0
— — — — [qV] N N N o ™ o ™ < < < <t Yo} [Te) Yo}
7N T T N vy vy A L L TS A v N ST L
() S b = () S b - () S -_ - () e = = () S b
§ 2" 88250 af23ca088"3cagAs

* Primer semestre.
FUENTE: INEGI.
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Hasta ahora, la abrupta depreciacion del peso ha limitado el traslado a los precios,
principalmente en bienes duraderos.

MEXICO: INPC Y TIPO DE CAMBIO NOMINAL*

-Variacion porcentual anual-
40

— INPC Agosto
30
~— Peso / délar

Coeficiente de correlacion 25.4
2003-2015: 0.37

Ene-03
Jul-03
Ene-04
Jul-04
Ene-05
Jul-05
Ene-06
Jul-06
Ene-07
Jul-07
Ene-08
Jul-08
Ene-09
Jul-09
Ene-10
Jul-10
Ene-11
Jul-11
Ene-12
Jul-12
Ene-13
Jul-13
Ene-14
Jul-14
Ene-15
Jul-15

* E| INPC es el Indice de precios al consumidor; promedio mensual para el tipo de cambio.
FUENTE: Banco de México.

La consolidacion de las expectativas de inflacion a medio plazo ancladas en el objetivo
(inflacionario) sigue siendo un desafio.
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MEXICO: EXPECTATIVAS DE INFLACION DE UNO
A CUATRO ANOS HACIA ADELANTE
-Prondstico promedio en porcentaje-

Agosto
5
4 " 'a A
Ll e NN
\\‘-Www’\/‘ e i T T N e 343
3
Objetivo de 3%
2
1
0
< 9 0D WD O ©O M 0 0 0O O OO 4 d N N OO MSTS I 1w
@ RPRRPRRPRRIRRQRPRO ool g g g d gl
QST QS Q=S QS Q=S QS O =s @S5 0 9 9O =S 9=
> =} =} > > > > =] =} > > >
G0~ 0~"@~0~0~4~0"0~4~>0>0"

FUENTE: Banco de México, “Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en
economia del sector privado”.

Los riesgos al alza para las perspectivas de inflacién deben ser objeto de seguimiento,

especialmente teniendo en cuenta la posibilidad de efectos de segunda vuelta.

- Los choques positivos observados en 2015 podrian revertirse, produciendo
presiones directas e indirectas en los precios.

- Dado que el crecimiento potencial del producto es una variable desconocida,

presiones eventuales procedentes de la demanda agregada no pueden
descartarse.

- Lapersistencia de la depreciacion del tipo de cambio podria alimentarse alin mas

a través de los precios, afectando las expectativas de inflacion y desencadenar
otros efectos de segunda ronda.
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Observaciones finales

- El riesgo clave para el continuo crecimiento del PIB en el corto plazo se deriva
de una demanda externa mas blanda, pero en el mediano plazo, proviene del

estancamiento de la productividad.

- Ante la creciente volatilidad financiera mundial, México tiene que diferenciarse
del resto de las economias emergentes mediante la mejora de sus perspectivas

de crecimiento y del marco de politica macroeconémica.

- La politica monetaria debe permanecer alerta a cualquier posible obstaculo a la

convergencia consolidada con respecto a la meta de inflacion.

- Con toda la flexibilidad requiera, la politica monetaria debe ajustarse en el

momento oportuno, antes de que surjan problemas.

Fuente de informacion:
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-
presentaciones/presentaciones/%7b1C381AD5-FBAA-15A1-C056-46 ABC8407A52%7d.pdf

Sistema de Indicadores Ciclicos, al mes de julio de 2015 (INEGI)

El 1° de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
presenta los resultados del Sistema de Indicadores Ciclicos que genera mediante una
metodologia compatible con la utilizada por la Organizacion para la Cooperacion vy el

Desarrollo Economicos (OCDE).

El Sistema de Indicadores Ciclicos esta conformado por dos indicadores compuestos
que se denominan coincidente y adelantado. El indicador coincidente refleja el estado
general de la economia, mientras que el Adelantado busca sefialar anticipadamente la

trayectoria del Indicador Coincidente, particularmente los puntos de giro: picos y


http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/presentaciones/%7b1C381AD5-FBAA-15A1-C056-46ABC8407A52%7d.pdf
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/discursos-y-presentaciones/presentaciones/%7b1C381AD5-FBAA-15A1-C056-46ABC8407A52%7d.pdf
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valles, con base en la informacién con la que se dispone de sus componentes a una

fecha determinada.

El enfoque de “Ciclo de crecimiento” identifica a los ciclos econdmicos como las
desviaciones de la economia respecto a su tendencia de largo plazo. Por tanto, el
componente ciclico de las variables que lo conforman cada indicador compuesto se
calcula como la desviacion de su respectiva tendencia de largo plazo y la del indicador

compuesto se obtiene por agregacion.
Interpretacion de los indicadores ciclicos con enfoque del ciclo de crecimiento

El valor de los Indicadores Coincidente y Adelantado, asi como su tendencia de largo
plazo representada por una linea horizontal igual a 100, permite identificar cuatro fases

del ciclo econdmico.

I Cuando el indicador (su componente ciclico) esta creciendo y se ubica por arriba

de su tendencia de largo plazo.

I Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se ubica por

arriba de su tendencia de largo plazo.

B Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se ubica por

debajo de su tendencia de largo plazo.

B Cuando el componente ciclico del indicador esta creciendo y se ubica por debajo

de su tendencia de largo plazo.
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Reduccion de la brecha
positiva con respecto a su
tendencia de largo plazo

Ampliacion de la brecha
positiva con respecto a su
tendencia de largo plazo

Ampliacién de la brecha
negativa con respecto a su
tendencia de largo plazo

Reduccion de la brecha
negativa con respecto a su
tendencia de largo plazo

FUENTE: INEGI.

Cabe destacar que con estos elementos es posible distinguir la etapa del ciclo
economico en la que se encuentra la economia del pais, sin embargo no se establece la

magnitud de su crecimiento.

Resultados del enfoque del ciclo de crecimiento: componentes ciclicos

Indicador Coincidente

En julio de 2015, el Indicador Coincidente se localizo en el nivel de su tendencia de
largo plazo al registrar un valor de 100.0 puntos y una variacion negativa de 0.01 puntos

respecto al mes anterior.

INDICADOR COINCIDENTE
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-
2014 2015
ago. sep. oct. nov. dic. |ene. | feb. | mar. | abr. | may. | jun. jul.
0.03 0.03 0.04 0.03 0.02 | 001 -0.01 | -0.01 | -0.01 | 0.00 0.01 0.01
FUENTE: INEGI.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
COINCIDENTE A JULIO DE 2015
105 - -Puntos-
104 4 1981.11
103 -

102 1 08 2000.08 2008.04

19:85.04 1954

101 A
100 -+

2003.09

86.12

97 |
% 1 1905.08

H+—rT—" "7 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

©

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995

999

000

©
(]
(=]
-

1997

[ee]
(2]
(o]
-

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

-
o
o
— N N

Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente esta representada por la linea ubicada en 100.
Los numeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.11) representan el afio y el mes en que ocurri6 el punto
de giro en la actividad econdmica: pico o valle.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.

FUENTE: INEGI.

El comportamiento del Indicador Coincidente en el pasado mes de julio fue resultado
de la evolucion de los componentes ciclicos que lo integran, los cuales se presentan en

el cuadro y las graficas siguientes.

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior -

IlnclijiclagoT Inc(jjic?dor Indice de Ingresc(j)s N(Jmerodde Tasa de
o Global de la ela or Suministro de Asegurados - Importaciones
Afo Mes Actividad Actividad ‘IJBienes y Servicios Pern%anentes Desocupacion IOTotaIes
P - Urbana
Econdémica Industrial al por menor en el IMSS
ago. -0.01 0.01 0.04 0.01 -0.16 -0.04
sep. 0.00 0.00 0.02 0.00 -0.22 -0.06
2014 | oct. 0.00 -0.01 0.02 0.00 -0.26 -0.06
nov. 0.00 -0.02 0.03 -0.01 -0.26 -0.08
dic. -0.02 -0.05 0.05 -0.01 -0.22 -0.09
ene. -0.02 -0.06 0.06 -0.01 -0.14 -0.09
feb. -0.03 -0.06 0.06 0.00 -0.07 -0.08
mar. -0.03 -0.07 0.06 0.01 -0.03 -0.05
2015 | abr. -0.02 -0.07 0.05 0.02 0.01 -0.02
may. -0.01 -0.07 0.06 0.03 0.03 -0.01
jun. -0.01 -0.05 0.07 0.04 0.02 0.01
jul. -0.01 -0.04 0.07 0.06 0.01 0.02

FUENTE: INEGL.
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Al incorporar la informacién de julio de 2015, el Indicador Coincidente mejoro
ligeramente su desempefio respecto a lo publicado el mes precedente. Esto se puede

apreciar en la siguiente gréafica.

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A JULIO DE 2015
-Puntos-

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA

INDICADOR DE LAACTIVIDAD INDUSTRIAL

103 103

102 102
101 /_\_ 101 |— \

100 100 — —
99 99
98 %8
97 97

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAM J EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAM J

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
INDICE DE INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y NUMERO DE ASEGURADOS PERMANENTES EN EL IMSS
SERVICIOS AL POR MENOR

103 103
102 102
101 101
99 99
98 9
97 97

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
TASA DE DESOCUPACION URBANA Y IMPORTACIONES TOTALES
103 103
102 102
101 101
———

100 w//_h\\\m__ 100 ——— —
99 99
9 9
97 o7

EFVMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FVAM J

EFVAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FVIAM J

2012 2013 2014 2015

2012 2013 2014 2015

1/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la actividad econémica.

FUENTE: INEGI.
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Indicador Adelantado

ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
COINCIDENTE AJUNIO Y JULIO DE 2015
-Puntos-
101.0

100.5
100.0 = —
99.5
99.0
98.5
—— Cifras ajulio de 2015 —— Cifras a junio de 2015

98.0\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
ERVIAMJ JASONDE RVIAMJ JASONDE RVAMJ JASONDE RVAMIJ JASONDE RVAMI J

2011 2012 2013 2014 2015

FUENTE: INEGI.

La cifra del Indicador Adelantado para agosto del afio en curso, indica que éste se situo
por debajo de su tendencia de largo plazo al observar un valor de 99.6 puntos y una

disminucion de 0.13 puntos con respecto al pasado mes de julio.

INDICADOR ADELANTADO
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-

2014 2015

ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. | mar. | abr. | may. | jun. jul. ago.

0.05 0.00 -0.06 | -0.11 | -0.13 | -0.11 | -0.09 | -0.10 | -0.09 | -0.09 | -0.10 | -0.11 | -0.13

FUENTE: INEGI.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO AL MES DE AGOSTO DE 2015

-Puntos-

106 A
104 1198101

(-10 2007/09

198402 198 p -)02 2000,03 -7
102 02 1957 07 1997.10 (-5) /\
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- .
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Nota: El dato del Indicador Adelantado de agosto de 2015
anterior.
La tendencia de largo plazo del Indicador Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.
Los nmeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.01) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto de giro en
el Indicador Adelantado: pico o valle.
Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado
antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.

El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
FUENTE: INEGI.

La evolucidn del Indicador Adelantado en agosto fue consecuencia del desempefio de
los componentes que lo conforman, cuyos resultados se muestran en el cuadro y las

graficas siguientes.

COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-

. - . Tipo de Indice
Ir(l:dc:az;g%rzge Ir;dlccstidziggicelgs Cambio Real Standard &
Tendencia del . Bilateral Tasa de Interés Poor’s 500
o Empresarial: de la Bolsa e . PR -
Afio Mes | Empleo en las . México- Interbancaria | (Indice bursatil
Momento Mexicana de . A
Manufacturas Estados Unidos de Equilibrio de Estados
Adecuado Valores en -
. o de Unidos de
para Invertir términos reales - -
Norteamérica Norteamérica)
ago. 0.05 0.09 0.05 0.03 -0.06 -0.02
sep. 0.03 0.05 0.01 0.08 -0.02 -0.03
2014 | oct. -0.02 -0.02 -0.03 0.12 0.01 -0.03
nov. -0.05 -0.10 -0.06 0.17 0.04 -0.01
dic. 0.01 -0.17 -0.06 0.22 0.05 -0.02
ene. 0.14 -0.21 -0.04 0.24 0.06 -0.03
feb. 0.20 -0.22 -0.01 0.24 0.07 -0.04
mar. 0.17 -0.20 0.01 0.24 0.07 -0.07
abr. 0.17 -0.17 0.02 0.23 0.07 -0.10
2015 | may. 0.20 -0.14 0.02 0.23 0.07 -0.15
jun. 0.24 -0.12 0.00 0.25 0.07 -0.21
jul. 0.28 -0.11 -0.02 0.27 0.07 -0.27
ago. 0.29 -0.11 -0.03 0.28 0.08 -0.33

FUENTE: INEGI.
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COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO AL MES DE AGOSTO DE 2015

-Puntos-
TENDENCIA DEL EMPLEO EN LAS MANUFACTURAS INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL:
MOMENTO ADECUADO PARA INVERTIR
103 103
102 - 102

101 _\\ 101 .
100 BN / 100 | === N s
99 | \__- — - 99 \

98 . 98
97 97
ERVIAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FAVIAMJ JASONDE FVIAMI JA ERVIAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FVIAMJ JASONDERVIAMI JA
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
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1/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la Actividad Econdmica.
FUENTE: INEGI.

Al incorporar la informacion de agosto de 2015, el Indicador Adelantado presenté un
comportamiento similar al difundido el mes previo. Esto se puede apreciar en la

siguiente grafica.
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
ADELANTADO AJULIO Y AGOSTO DE 2015
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ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: SISTEMA DE INDICADORES CIiCLICOS
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Nota: El dato del Indicador Adelantado de agosto de 2015 registra una disminucién de 0.13 puntos respecto al mes anterior.
La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.
Los ntimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.01) representan el afio y el mes en que ocurri6 el punto de giro en el
Indicador Adelantado: pico o valle.
Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado
antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.
El drea sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.

FUENTE: INEGI.
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Se sugiere dar seguimiento a estos indicadores mediante el Reloj de los ciclos
econdémicos de México y las Series de los componentes ciclicos, asi como en el Tablero
de indicadores econdémicos, herramientas de visualizacion que estan disponibles en el

sitio del INEGI en internet.
Interpretacion del indicador coincidente con enfoque del ciclo de negocios o clasico

En la gréfica siguiente se presenta la serie historica del Indicador Coincidente desde
1980, lo que permite identificar los ciclos de negocios o clasicos de la historia
econdémica reciente del pais. Bajo este enfoque, una recesion es un periodo entre un
pico y un valle y una expansion es un periodo entre un valle y un pico; adicionalmente,

una recesion implica una caida significativa y generalizada de la actividad econdmica.

ENFOQUE DEL CICLO CLASICO: COINCIDENTE A JULIO DE 2015
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Nota: Los nimeros sobre la grafica (por ejemplo 1981.11) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto
de giro en la actividad econdémica: pico o valle.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.

FUENTE: INEGIL.

En la siguiente grafica se presenta el Indicador Coincidente bajo los dos enfoques: ciclo

clasico o de negocios y ciclo de crecimiento.
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COMPARACION ENTRE EL CICLO DE CRECIMIENTO Y EL CICLO CLASICO:
COINCIDENTE A JULIO DE 2015
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1/ Cabe sefialar que por los distintos métodos de célculo la fecha en la que el Indicador Coincidente esta por arriba o por debajo de la
tendencia puede diferir entre los dos enfoques. En la nota metodolégica se explica cémo se construye el ciclo clésico o de negocios.
FUENTE: INEGI.

En esta gréafica, el Indicador Coincidente del ciclo clasico (que considera la tendencia
de largo plazo y el componente ciclico en el mismo indicador) se ubica ligeramente por
arriba de su tendencia; mientras que el Indicador Coincidente del ciclo de crecimiento
(que considera solamente el componente ciclico) se localiza en el nivel de su tendencia
de largo plazo. Cabe sefialar que la posicion de ambos indicadores con relacion a su

tendencia de largo plazo puede diferir debido a los distintos procedimientos de calculo

utilizados.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/sic_cya/sic_cya2015 10.pdf

Condiciones para crecer mas (CCE)

El 21 de septiembre de 2015, el Consejo Coordinador Empresarial (CCE) publico el
mensaje que ofrecid el Presidente de dicho organismo empresarial. A continuacion se

presentan los detalles.


http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/sic_cya/sic_cya2015_10.pdf

28 Comisién Nacional de los Salarios Minimos

El Presidente del Consejo Coordinador Empresarial:

“De acuerdo con las condiciones prevalecientes en la economia nacional e
internacional, asi como las perspectivas sobre su evolucion, no se presenta un escenario

favorable para que México tenga un crecimiento acorde a su potencial en 2016.

La decision anunciada el jueves por la FED, en el sentido de no elevar tipos de interés,
apunta a que la incertidumbre en los mercados financieros persistira, muy
probablemente con recurrentes periodos de volatilidad, como ha sido la ténica reciente.
De particular importancia para nosotros, refuerza las sefiales de que la recuperacion de
la economia de Estados Unidos de Norteamérica no es aun lo suficientemente fuerte

como para impulsar un mayor crecimiento en México y el mundo.

Hemos hecho hincapié en que México enfrenta este panorama de debilidad en la
actividad econdmica mundial con ventajas comparativas muy relevantes en cuanto a
solidez y margen de maniobra para preservar la estabilidad macroecondmica, ante los
diversos riesgos que se presentan. En funcion de estas circunstancias, el Paquete
Econdmico 2016 propuesto por el Ejecutivo Federal esté orientado sobre todo a reforzar

esa solvencia.

Sin embargo, si bien se cubren las finanzas publicas para mantener un balance sano, la
sociedad sigue sin percibir de forma sustantiva los beneficios de la disciplina fiscal y
monetaria, elementos indispensables, pero no suficientes como politica econémica, de

acuerdo con los retos y las oportunidades que vive el pais.

No podemos resignarnos solo a conservar lo que hemos Ilamado estancamiento

estabilizador.
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México debe crecer mas para enfrentar necesidades reales y perentorias, comenzando
por la responsabilidad frente a mas de 55 millones de mexicanos en pobreza y las

oportunidades que demandan nuestros jovenes.

Bajo estas condiciones, lograr un mayor crecimiento es también componente esencial
para preservar no sélo los equilibrios macroecondmicos, sino la estabilidad politica y

social.

No hay mejor blindaje econdmico que un mayor crecimiento, sostenible e incluyente.
Como hemos insistido, en México tenemos que mantener una obsesion por el
crecimiento y usar exhaustivamente todos los instrumentos y alternativas disponibles

para tales efectos.

Hay que asumir una posicion mucho mas proactiva de impulso a la actividad
econdmica, lo cual no se contrapone a la responsabilidad y prudencia que exige el

escenario global en el corto plazo.

La implementacién eficaz y completa de las reformas estructurales ya aprobadas es
igualmente indispensable, pero tampoco es suficiente para detonar a plenitud el
dinamismo que necesitamos, menos aun en el corto plazo. Es necesario complementar
con las reformas pendientes y, en un plano mas general, apuntalar y relanzar la agenda

de crecimiento de México.

Es momento de recuperar y reforzar el énfasis en los pilares que favorecen la inversion,
la productividad, el empleo formal y bien remunerado, y el poder adquisitivo con el

consumo de los mexicanos, todos estos factores basicos del crecimiento.

En este sentido, es preciso tener clara la ruta para el corto y el mediano plazo, donde

las cartas mas fuertes con que contamos para generar crecimiento agregado son las del
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mercado interno. Con los motores externo y gubernamental acotados en su capacidad,

tenemos que apostar en este componente.

Para nosotros, existen cuatro principios condicionantes para aspirar a crecer mas:

Uno. Implementacion efectiva de las reformas, sin pasos hacia atras ni excepciones.
Logramos cambios profundos en las leyes; ahora hay que ir a fondo en su

instrumentacion y aplicacion.

Dos. Estado de derecho, reduccion de la delincuencia y la violencia, fortalecimiento
institucional del Estado democrético. La corrupcion, la inseguridad puablica y la
impunidad son grandes lastres estructurales para el desarrollo de todas las reformas;
para la inversién, la productividad y el emprendimiento; minan la confianza y la

cohesién social.

Tres. Conservar la estabilidad macroecondémica, como parte fundamental para poder

crecer y generar mejores condiciones de vida.

Cuatro. La agenda de impulso al crecimiento, con un enfoque prioritario en la

inversion, el empleo, el mercado interno y el ahorro.

Para crecer mas, necesitamos, de entrada, que los millones de mexicanos en pobreza
tengan capacidad de consumo, que haya posibilidades y confianza en las familias y las

empresas para comprar mas e invertir.

La politica fiscal es un componente clave y fundamental, en el que existen alternativas
viables importantes en ese sentido, que confiamos seran tomadas en cuenta en el
Congreso y por las autoridades hacendarias. La desvinculacion de los salarios minimos
como unidad de cuenta es también una asignatura fundamental, para explorar

alternativas orientadas a fortalecer el poder adquisitivo de nuestros trabajadores.
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El compromiso que hacemos es afinar y acelerar todos los esfuerzos que estamos

comprometiéndonos a nivel sectorial, en una agenda puntual para el crecimiento:

Financiamiento, gasto publico y fomento econdémico, como prioridades para las
cadenas productivas, mejorar en regulaciones, asociaciones publico-privadas para el
desarrollo de infraestructura, zonas econémicas especiales y franjas de desarrollo
logistico. Asimismo, crédito para proyectos energéticos y estrategia de conformacion

de consorcios de empresas regionales.

Estamos trabajando intensamente para potencializar industrias estratégicas, incluyendo
la construccion de ocho programas sectoriales acordados con sus representantes y el

sector publico, en el marco del Comité Nacional de Productividad.

De la misma forma, queremos avanzar mas rapido en materia de desarrollo regional y
consolidar un marco de politica industrial de caracter general, temas en los que estamos
trabajando con nuestras camaras empresariales de todo el pais, gobiernos locales y la
CONAGO.

No podemos decidir sobre la evolucidn de los mercados internacionales ni determinar
el desemperio de la economia global o de Estados Unidos de Norteamérica. Pero si esta
en nuestras manos ponernos de acuerdo y actuar, con vision y responsabilidad nacional,
en las prioridades que debemos atacar para reactivar el mercado interno y acelerar su
vinculacién con el sector externo, reducir brechas de desarrollo regional y sectorial, e
impulsar el mayor crecimiento posible en el corto y el mediano plazos, dentro de las

posibilidades que nos marca el entorno.

En este reto, México cuenta con sus empresarios.”

Fuente de informacion:
http://www.cce.org.mx/?p=12088
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Implicaciones del Paquete Econdmico 2016 (CIEP)

El 21 de septiembre de 2015, el Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria
(CIEP) publico su analisis sobre las “Implicaciones del paquete econdémico 2016”. A

continuacion se presenta el Resumen Ejecutivo.

Resumen Ejecutivo

Es el paguete econémico con el menor margen de maniobra en la Ultima década. Se
presenta un alza en los ingresos tributarios no petroleros, pero ésta no alcanza a
compensar la caida por los bajos precios internacionales del petr6leo, menor produccion
y por el incremento en los costos de produccion. Hubo una importante caida en el gasto
programable; si bien este Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion (PPEF)
da los primeros pasos en una reorganizacion del gasto, el rubro que por mucho sufre
los mayores recortes es el de inversion publica. Con las reducciones generalizadas de
los ramos administrativos, también hubo decrementos en renglones importantes del
gasto social. El PPEF se sigue cuadrando con requerimientos financieros similares a los
de los ultimos afios, esto pone una presién considerable en el acumulamiento de deuda

publica federal.

Reforma Energética: a un afio de la implementacion de la Reforma Energética, el
sector petrolero mexicano se ha encontrado con una coyuntura complicada, sustentada
por una constante caida en la produccién y una nueva tendencia a la baja de los precios
del crudo. Esto ha provocado una caida real de los ingresos petroleros del Sector
Publico del 30% y una disminucion como proporcién del Producto Interno Bruto (PIB).
En promedio, del 2004 al 2014, los ingresos petroleros del Gobierno Federal se
encontraban en un 5.3% del PIB; actualmente, en la Iniciativa de Ley de Ingresos de la
Federacion (ILIF) 2016, éstos se encuentran estimados en un 2.5% del PIB. Existen
leyes que no se adaptan a las circunstancias actuales del sector energético y conllevan

a que la ILIF 2016 mantenga, en crecimiento, elementos que se vislumbran
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complicados de obtener y se olvida uno de los propoésitos del Fondo Mexicano del

Petroleo: el ahorro de largo plazo.

Reforma Hacendaria: la recaudacion tributaria no petrolera ha logrado un aumento
del 3.0% del PIB, si se compara, lo recaudado en el 2013, con lo estimado en el 2015.
De este total, entre un 1.6 y un 1.8% del PIB se deben por cambios derivados por la
Reforma Hacendaria. El restante 1.2% 0 1.4% del PIB se debe al aumento del Impuesto
Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) a diésel y gasolinas, cuyo cambio no se

deriva de dicha reforma, sino por los precios internacionales del petréleo.

Reingenieria del gasto publico: una de las principales limitantes, para que el PPEF
2016 fuera realmente un presupuesto base cero o tuviera una reingenieria del gasto
publico, fueron los gastos obligatorios que, para 2016, representan el 18.0% del PIB.
El gasto neto total propuesto para 2016 asciende a 24.7% del PIB (4 mil 64.9 miles de
millones de pesos), 1.3 puntos menos que en 2015. La reestructura del gasto pablico
afectd, principalmente, a los ramos administrativos y la inversién cae en 0.7% del PIB.
Queda pendiente la propuesta de un presupuesto que impulse en mayor medida el
crecimiento econdémico, asi como las reformas legales y presupuestarias que permitan
eliminar las rigideces del gasto publico, tales como: el gasto federalizado, pensiones y

la deuda publica.

Reforma Educativa: el gasto en la Reforma Educativa para 2016 representa 1.9% del
PIB. Su prioridad —al igual que en 2015— es el Servicio Profesional Docente. De
acuerdo con lo propuesto en el PPEF 2016, los recursos a la ndmina educativa y el
Servicio Profesional Docente representan el 80.1% del presupuesto a educacion bésica.
El presupuesto de 34 programas que, en general, van dirigidos a la evaluacion,
investigacion y disefio de politicas educativas (Mantenimiento de Infraestructura,
Programa Nacional de Inglés, Evaluaciones de la calidad de la educacién) no llega al
0.01% del PIB.
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Seguridad Social Universal

Salud: el presupuesto asignado en el PPEF 2016 para salud representa 2.7% del PIB,
0.1 puntos del PIB menos que en PEF 2015. Lo anterior se ve reflejado en reduccion
de recursos en ramos como Secretaria de Salud (Seguro Popular) e Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE), o en gasto de
inversion y subsidios. También se reflejan caidas en subfunciones como Generacion de
Recursos para la Salud y Prestacidn de Servicios de salud a la Persona. La reduccion
del presupuesto en salud va en sentido contrario a las proyecciones, dado que la
poblacion envejece y la transicion epidemioldgica indica mayor prevalencia de

enfermedades cronicas como diabetes o hipertension conforme pasan los afios.

Pensiones: en el PPEF 2016, el presupuesto asignado a pensiones contributivas sufre
cambios positivos: aumenta en 0.2 puntos porcentuales su proporcion respecto al PIB
(de 2.8% a 3.0%); lo anterior, por el aumento en la cantidad de pensionados en los
proximos afios y la presién que esto genera a las finanzas de las instituciones de
seguridad social. En cambio, el presupuesto de la pension no contributiva (Programa
de Pensiones para Adultos Mayores) corre con la suerte contraria, se reduce 9.9%
respecto al PEF 2015, aun siendo uno de los programas prioritarios del Gobierno
Federal, indicando que no es sostenible crear un sistema de pensiones universal

apoyado en un programa de transferencias monetarias.

Finanzas Publicas Locales: las participaciones y aportaciones federales se
incrementarian en 8.5 y 1.1%, respectivamente, en el 2016. Sin embargo, el gasto
federalizado tendria una reduccion del 0.9%, en términos reales, respecto a 2015,
debido a reducciones en el ramo 23, en los convenios de descentralizacion y en la
proteccion social en salud. EI Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades
Federativas (FEIEF) tendria una reduccion del 57.4%, en términos reales, respecto a

2015, lo que disminuiria la proteccion de los estados ante una eventual reduccion de la
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Recaudacion Federal Participable. En un analisis mas detallado de las aportaciones

federales, se encontro que 18 entidades federativas verian reducidas sus aportaciones.

Deuda y sostenibilidad fiscal: Para el afio 2016, se propone incurrir en una deuda del
3.2% del PIB, siendo el tercer afio consecutivo con cifras mayores al 3%. En la ILIF
2014, originalmente se estimaba una deuda (Saldo Histérico de Requerimientos
Financieros del Sector Publico, SHRFSP) del 40.9% del PIB para el 2016; en la ILIF
2016, finalmente se espera que éstos sean del 47.8% del PIB para el mismo 2016
(crecimiento de 6.9 puntos en 2 afios). Si bien se espera que en el 2016 se destine un
2.5% del PIB en inversiones de Petroleos Mexicanos (PEMEX), de Comisién Federal
de Electricidad (CFE) y otros “de alto impacto del Gobierno Federal”, también hay que
vigilar la deuda de los Organismos y Empresas del Sector Publico. En particular, la

ILIF 2016 propone que los SHRFSP no aumentaran en el 2017.

Fue el paquete econdmico que se pudo. Ante la astringencia de recursos se tuvo que
hacer un recorte importante en el gasto programable. Las economias logradas fueron
parcialmente contrarrestadas por un aumento en el gasto no programable. Se espera que
este ultimo siga presionado las finanzas publicas en los afios por venir. Los incrementos
en los ingresos tributarios no petroleros pudieron paliar solo parcialmente la caida en
ingresos petroleros. Casi un 15% de los presupuesto son requerimientos financieros, lo
que en los dltimos afios ha generado incrementos considerables en la deuda publica
federal. Encontramos un sistema fiscal mexicano fragil, que sin un replanteamiento a
fondo de las fuentes de ingreso, gasto publico y deuda, no sera sostenible y tampoco

serd coadyuvante del desarrollo del pais.

Fuente de informacion:
http://ciep.mx/wp-content/uploads/2015/09/docs-2.pdf
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Transformando las politicas, cambiando vidas (INEGI)

El 13 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informo del inicio del Quinto Foro Mundial de la Organizacién para la Cooperacién y
el Desarrollo Econdémicos (OCDE): “Transformando las politicas, cambiando vidas”.

A continuacién se presenta la informacién.

Discutir con seriedad que las mediciones del progreso se reflejen directamente en la
aplicacion de politicas publicas y sobre todo en la vida de las personas, fue la premisa
con que arrancé este 13 de octubre el Quinto Foro Mundial organizado por la
Organizacion Para la Cooperacién y el Desarrollo Econdémicos (OCDE) y el INEGI,

con el apoyo del Gobierno de Jalisco.

El evento se realiza por primera vez en América y cuenta con la participacion de mas
de 130 ponentes quienes compartiran ideas y experiencias que estrechen el vinculo

entre “desarrollo econdmico y progreso social”.

El Secretario General de la OCDE, el Presidente del INEGI y el Gobernador de Jalisco

encabezaron el acto inaugural.

El funcionario de OCDE manifest6 que “en la OCDE hemos estado a la vanguardia de
los esfuerzos por cambiar la forma cémo se mide el progreso. Durante mas de doce
anos, los foros mundiales de la OCDE han trazado el camino para situar el bienestar en
el centro de las politicas publicas. Al subrayar el papel de las estadisticas para orientar
la accion, hemos contribuido a reorientar las politicas de modo que vayan mas alla del
PIB y se enfoquen en las multiples facetas del bienestar que importan para la vida de

las personas”.

El funcionario del INEGI hizo hincapié en que “ha quedado claro que los productores

de estadistica oficial estamos obligados a generar mas y mejor informacion. Que
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estamos Ilamados a empoderar a los tomadores de decisiones y la sociedad con méas y
mejor informacion... y es por ello también que el Instituto se ha dado a la tarea de
generar nuevos indicadores que complementen a los ya existentes, de manera que en
conjunto nos permitan ofrecer una vision mas amplia del progreso econémico vy el

bienestar social”.

En su calidad de anfitrion del evento, el Gobernador de Jalisco afirmé que “no podemos
seguir hablando de economias exitosas cuando la brecha entre los mas ricos y los mas
pobres es el rostro del hambre. Es nuestra responsabilidad acortar distancias”. Y afadio:
“estaremos en mejores condiciones para construir politicas de bienestar mucho mas
efectivas, que permitan a cada familia, a cada nifio, a cada madre tener mejores
condiciones de vida para desarrollarse y alcanzar su felicidad. Discutir, compartir
experiencias y encontrar el mejor camino que nos lleve a esa meta son los motivos que

hoy nos retinen”.

Como parte de las actividades inaugurales, se presentd también la edicion 2015 del

Informe de la OCDE ;,C6émo es la vida?*

Mafiana miércoles, el Premio Nobel de Economia 2001, Joseph Stiglitz, hablara sobre
“;Como nos aseguramos de que la prosperidad es compartida por todos?”” y mas tarde,
los funcionario del INEGI, de la OCDE vy del Gobierno de Jalisco abordaran el tema

“Bienestar en los estados de México”.

Otros participantes del Foro son el Director General de la EUROSTAT, el ex Secretario
General del Banco Interamericano de Desarrollo, la Secretaria Ejecutiva de la CEPAL,

el Secretario de Desarrollo Social, asi como el Gobernador de Morelos, entre otros.

1 http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/los-nios-pagan-un-alto-precio-por-la-desigualdad-constata-el-
informe-como-va-la-vida-ocde.htm



http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/los-nios-pagan-un-alto-precio-por-la-desigualdad-constata-el-informe-como-va-la-vida-ocde.htm
http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/los-nios-pagan-un-alto-precio-por-la-desigualdad-constata-el-informe-como-va-la-vida-ocde.htm
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El evento se realiza a partir de hoy y hasta el jueves 15 de octubre en la Expo
Guadalajara, en Jalisco. Para mantenerse al tanto de las noticias y actividades del Foro,

consulte: http://www.oecd-5wf.mx/

Fuente de informacion:

http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/especiales/especiales2015 10 3.pdf

Para tener acceso a informacidn relacionada visite:
http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/los-nios-pagan-un-alto-precio-por-la-desigualdad-constata-el-
informe-como-va-la-vida-ocde.htm

http://www.oecd.org/social/how-s-life-23089679.htm

Concluye 5° foro mundial de la OCDE (INEGI)

El 15 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
comunicé de la finalizacion de las actividades correspondientes al 5° Foro Mundial de
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE)
“Transformando las politicas, cambiando vidas”. A continuaciéon se presenta la

informacion.

Analisis y aprendizaje fueron los dividendos que dejo el 5° Foro Mundial de la OCDE
en la busqueda por lograr que “desarrollo” sea equivalente a “igualdad social y

convivencia democratica pacifica”.

Este evento dejo también casos exitosos y las herramientas estadisticas que, aunque
reflejan que aln existen amplias diferencias sociales, también hay maultiples

oportunidades para mejorar.

El éxito de este encuentro, en el que participaron méas de 800 personas entre expertos y
ponentes, fue el intercambio de ideas, informacion y herramientas susceptibles de
mejorar. Pero cuidar que la evolucion y concrecion de cada uno de los objetivos se
hagan realidad, tendra sentido en la medida en que gobernados y gobernantes de los

paises miembros de la OCDE participen y se involucren.


http://www.oecd-5wf.mx/
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/especiales/especiales2015_10_3.pdf
http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/los-nios-pagan-un-alto-precio-por-la-desigualdad-constata-el-informe-como-va-la-vida-ocde.htm
http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/los-nios-pagan-un-alto-precio-por-la-desigualdad-constata-el-informe-como-va-la-vida-ocde.htm
http://www.oecd.org/social/how-s-life-23089679.htm
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Para culminar los tres dias de trabajo, la Jefe de Estadisticas y Directora de la Oficina
de Estadisticas de la OCDE vy el Presidente de la Junta de Gobierno del INEGI

ofrecieron una sesion de conclusiones del evento.

En su participacion, la funcionaria de la OCDE enfatizo que “este foro trajo a la luz el
progreso que hemos logrado en poner al bienestar en la mira de los disefiadores de
politicas y en lograr la utilizacién de nuevas métricas para el disefio de politicas

renovadas para una vida mejor”.

El funcionario del INEGI agradecid la participacién de los ponentes, expertos,
asistentes y sociedad en general por la atencion e interés prestado a este evento de

relevancia mundial.

En este Gltimo dia de actividades también se presentd la conferencia magistral del Dr.
José Sarukhan, titular de la Comision Nacional para el Uso del Conocimiento y la
Biodiversidad, en la que resaltd la importancia de una convivencia sana entre el

ambiente y el ser humano, para lograr un bienestar sustentable.

Por ultimo, se hizo la presentacion de la iniciativa (Cémo va la vida en América
Latina?, a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas de Italia y del Director del
Centro de Desarrollo de la OCDE.

Todas las ponencias estan a disposicion del publico en el sitio web oficial del foro:

http://www.oecd-5wf.mx/

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/especiales/especiales2015 10 5.pdf



http://www.oecd-5wf.mx/
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/especiales/especiales2015_10_5.pdf
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Realizan taller internacional sobre estadisticas
economicas integradas (INEGI)

El 29 de septiembre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
y la Division de Estadisticas de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU)
organizan de manera conjunta un taller internacional que tiene por objetivo compartir
las mejores préacticas en la realizacion de los Censos Economicos (CE) y disefiar un

programa de estadisticas economicas integradas.

Se busca ademas establecer un vinculo entre el Registro Estadistico de Negocios, los
CE, las Encuestas Econdmicas, Yy los registros administrativos para aumentar la oferta
estadistica, combinando diversas fuentes de informacion. Adicionalmente, se pretende
resaltar la importancia de los Censos Economicos en México, Latinoamérica y el

Caribe, asi como la necesidad de su realizacion periddica.

El taller se realiza en las instalaciones del INEGI en Aguascalientes, a partir deL 29 de
septiembre de 2015 y hasta el 1° de octubre de 2015. Cuenta con la asistencia de
especialistas de las oficinas de estadistica de 19 paises de Ameérica y el Caribe:
Argentina, Belice, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Colombia, Costa Rica, Cuba, Estados
Unidos de Norteamérica, Ecuador, EI Salvador, Guatemala, México, Paraguay, Perq,

Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

Durante tres dias de trabajo, el taller permitird la discusion y el intercambio de las
mejores précticas internacionales orientadas a la modernizacion de los procesos de

generacion de estadisticas econdmicas, en los siguientes temas:

— Beneficios y retos de los Censos Economicos.

— Mantenimiento de estadisticas de negocios a nivel micro.
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Registro Estadistico de Negocios.

— Vinculacion del Registro Estadistico de Negocios con otras fuentes de

informacion.

— Estadisticas econdmicas integradas.

— Estadisticas econdmicas y la agenda 2030 para el desarrollo sostenible.

Los asistentes podran compartir sus experiencias y mejorar la visién emprendedora,
ademas de ampliar los horizontes orientados a la consecucion de estadisticas
econdmicas integradas, habiendo valorado las ventajas, oportunidades y desafios que

esta actividad conlleva en los diferentes paises.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/especiales/especiales2015 09 4.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/especiales/especiales2015_09_4.pdf
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SECTOR PRIMARIO

Subsector agricola

Glencore, el gigante de la agricultura, tranquiliza
al mercado después de la caida del precio de sus
acciones (Farmers Weekly)

El 30 de septiembre de 2015, el semanario Farmes Weekly comunicé que Glencore, el
gigante minero, energético y agricola traté de tranquilizar a los mercados, después de
una caida de casi 30% del valor de sus acciones el 28 de septiembre cuando se ubic6 en
68.62 libras cada una. Un comunicado del grupo culpd sustancialmente a la debilidad
de los precios de las materias primas de las dificultades. Las condiciones del comercio
de metales fueron muy dificiles, se afirma en el comunicado, con el aluminio y el niquel
afectados por el colapso de las primas fisicas y por los débiles niveles de produccion
mundial del acero inoxidable. “Nuestro negocio sigue siendo operativo y
financieramente s6lido”, se asevera en el comunicado. Tenemos un flujo positivo de
caja, buena liquidez y absolutamente ningun problema de solvencia. Estamos
recibiendo y entregando un paquete de medidas para reducir nuestros niveles de deuda

hasta por 10.2 miles de millones de dolares.

“Se adoptaron medidas para posicionar a la empresa a fin de soportar las condiciones
actuales del mercado de materias primas”, se agrega en el comunicado. El valor de las
acciones de la compafia recuper6 algo de terreno el martes, y para medio dia del
miércoles (30 de septiembre) crecio por arriba de 88 libras, en comparacion con las
344.35 libras el 7 de octubre del afio pasado. Glencore piensa manejar entre 1.5y 2
millones de toneladas de cultivos a granel de Reino Unido por afio, con un intervalo de
65 a 75% de esta compra como grano “de la antigua granja” a través de Glencore Grain,
con sede en Oxfordshire. La agricultura representa alrededor de un cuarto del negocio

mundial del Grupo. A principios de septiembre, la compafiia dijo que estaba tratando
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de vender una participacion en su division de agricultura, la cual incluye
almacenamiento, manejo y transporte, asi como los intereses comerciales. Las cuentas
semestrales a finales de junio mostraron ganancias antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacién (distribucion de pagos durante un periodo de tiempo), el
indicador ebitda disminuy6 29% o 4.61 mil millones de dolares. El ebitda es una
medicion de los ingresos menos gastos, pero previo a los intereses, a los impuestos, a
la depreciacién y a la amortizacion. La compafiia espera mejores contribuciones en el
segundo semestre de los metales y de la agricultura. Glencore es una empresa
multinacional anglo-suiza que comercializa materias primas y de mineria con sede en
Baar, Suiza. Produce y comercializa mas de 90 materias primas, con mas de 150 sitios
de mineria y de metales, produce petréleo y posee instalaciones agricolas. Cuenta con

mas de 90 oficinas en méas de 50 paises y emplea alrededor de 181 mil personas.

Fuente de informacion:
www.fwi.co.uk/businness/agriculture-giant-glecore-reassure-market-on-shore-price-fall.htm

Subsector pecuario

Subsector Pecuario (SAGARPA)

Informacién del Sistema de Informacion Agropecuaria (SIAP) de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién (SAGARPA) durante
el periodo enero-agosto de 2015, la produccion de leche de bovino y caprino fue de
7 millones 591 mil 184 litros, cantidad que significd un aumento de 2.4% con relacion
al mismo periodo del afio anterior. Especificamente, la produccién de leche de bovino
registré un aumento de 2.4% y contribuy6 con el 98.6% del total del rubro, mientras

que la de caprino creci6 2.5% y particip6 con el 1.4% restante.

En el periodo enero-agosto del presente afio, la produccién total de carne en canal fue
4 millones 109 mil 280 toneladas, cantidad 2.1% mayor a la observada en igual periodo


http://www.fwi.co.uk/businness/agriculture-giant-glecore-reassure-market-on-shore-price-fall.htm
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de 2014. En particular, la produccién de carne de aves fue de un millén 954 mil 181
toneladas, lo que representd un aumento 2.1% respecto a lo reportado en el mismo
periodo del afio anterior, y contribuyo con el 47.6% del total del rubro; por su parte, la
produccion de carne de porcino aumentd 3.2% v la de ovino 2.1%, participando con el
21.0 y 0.9%, en cada caso. Asimismo, la carne de bovino registré un incremento de
1.5%, con una participacion de 29.6%. Por lo contrario, la produccion de carne de
caprino disminuyo en 1.0%, con una participacion de 0.6% y la produccion de carne de
guajolote disminuyo en 3.7%, aportando el 0.3% del total.

Por otro lado, en el periodo enero-agosto de 2015, la produccion de huevo para plato
aumento 3.1% y la produccion de miel se increment6 en 11.8%. Por lo contrario, la

produccion de cera en grefia disminuyo en 14.2% vy la produccion de lana sucia lo hizo

en 2.0 por ciento.

PRODUCCION PECUARIA
Enero-Agosto 2014-2015

-Toneladas-
- Enero-Agosto Variacion
Concepto P“’Z’Bolsg'co 2014 2015 % ;C"agie
(a) (b) (b)/(a)

Leche (miles de litros) 11 497 555 7 416 260 7591 184 2.4 66.0
Bovino 11 341 840 7314770 7487 141 2.4 66.0
Caprino 155715 101 491 104 042 2.5 66.8

Carne en canal 6 254 391 4024 471 4109 280 2.1 65.7
Bovino 1878989 1197 450 1215601 15 64.7
Porcino 1315794 836 681 863 775 3.2 65.6
Ovino 59 632 37871 38 647 2.1 64.8
Caprino 40 161 25734 25 485 -1.0 63.5
AveV 2940 344 1914 698 1954181 2.1 66.5
Guajolote 19470 12 037 11591 -3.7 59.5

Huevo para plato 2619 838 1665 725 1717 308 3.1 65.6

Miel 64 436 33 862 37 855 11.8 58.7

Cera en grefia 2100 969 831 -14.2 39.6

Lana sucia 5142 3438 3369 -2.0 65.5

Nota: Los totales de leche y carne en canal podrian no coincidir con la suma de las cifras por producto debido
a que los decimales estan redondeados a enteros.

* Cifras preliminares.

1/ Se refiere a pollo, gallina ligera y pesada que ha finalizado su ciclo productivo.

FUENTE: Servicio de Informacién Agroalimentaria y Pesquera (SIAP) con informacion de las

Delegaciones de la SAGARPA.

Fuente de informacion:

http://www.siap.gob.mx/ganaderia-avance-comparativo/



http://www.siap.gob.mx/ganaderia-avance-comparativo/
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Conjuntan acciones autoridades, legisladores
y productores para el desarrollo del sector
lechero (SAGARPA)

El 7 de octubre de 2015, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion (SAGARPA) dio a conocer el documento “Conjuntan acciones
autoridades, legisladores y productores para el desarrollo del sector lechero”, el cual se

presenta a continuacion.

Ante los nuevos desafios globales en el sector lechero, autoridades, legisladores,
productores e industriales se reunieron para definir propuestas de politicas publicas y

programas a favor de un mejor funcionamiento de esta actividad productiva.

Durante la inauguracion del Foro Nacional de Lecheria, el Coordinador General de
Ganaderia de la SAGARPA destaco la solidez y crecimiento del sector lechero y su

aportacion en la economia nacional.

Sefial6 que desde la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio con América del
Norte (TLCAN) se ha triplicado la produccién de leche, al pasar de 4 mil 500 millones
de litros a 11 mil 200 millones de litros anualmente, con una gran variedad de productos

lacteos en anaqueles para el mercado nacional e internacional.

Con la representacion del titular de la SAGARPA, el Coordinador puntualizé que el
sector agropecuario tiene retos y desafios, pero también oportunidades de aperturas
comerciales, lo cual es clave para avanzar en un marco juridico moderno, con mejores
normas de calidad y mayor vinculacion de los pequefios y medianos productores con

las empresas organizadas.

PrecisO que este encuentro servird para trabajar conjuntamente en la actualizacién de
normas y la instrumentacion de mecanismos para mitigar riegos de mercado y generara

precios competitivos de materia prima y del producto final.
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Puntualiz6 que el Gobierno de la Republica, a través de la SAGARPA, tiene el firme
compromiso de trabajar en coordinacidn con el sector agropecuario para buscar mejorar

la rentabilidad y sustentabilidad de los pequefios y medianos productores.

Respeto al programa de repoblamiento del hato ganadero, aseveré que la banca de
desarrollo mantiene su acompafiamiento para lograr un mayor impacto en el desarrollo

de las unidades productivas pecuarias.

Por su parte, el Presidente de la Federacion Nacional de Lecheria destaco la importancia
de este foro, en el que participan los principales agentes econdémicos para la toma de

decisiones, a favor del desarrollo y crecimiento de sector lechero nacional.

Es de gran relevancia, dijo, la vision de las autoridades y los legisladores para un sector
que aporta cerca del uno por ciento del Producto Interno Bruto (PIB) agroalimentario,

con un valor de la produccion de 200 mil millones de pesos.

Explico que en este foro de trabajo participan integrantes de la cadena productiva y
especialistas de Estados Unidos de Norteamérica, Israel y México, lo cual ayuda a

contar con una mayor perspectiva y proyeccion a nivel global.

En el evento estuvieron el Director en Jefe del Servicio Nacional de Sanidad, Inocuidad
y Calidad Agroalimentaria (SENASICA), la Abogada General, la Directora General del
Servicio de Informacion Agroalimentaria y Pesquera (SIAP), y el Coordinador General

de Asuntos Internacionales.

Ademas, los Presidentes de las Comisiones de Ganaderia en la Camara de Diputados,

de Agricultura, y del Desarrollo Rural, asi como un Senador, entre otros.

Fuente de informacion:
http://www.sagarpa.gob.mx/saladeprensa/2012/Paginas/2015B660.aspx



http://www.sagarpa.gob.mx/saladeprensa/2012/Paginas/2015B660.aspx
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Fortalecen SAGARPA y la Confederacion de Porciculores
Mexicanos acciones de sanidad e inocuidad para ampliar
mercados internacionales (SAGARPA)

El 6 de octubre de 2015, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion (SAGARPA), dio a conocer que se “Fortalecen SAGARPA y
Confederacion de Porcicultores Mexicanos acciones de sanidad e inocuidad para

ampliar mercados internacionales”, el cual se presenta a continuacion.

Entre los temas a abordar en la agenda de trabajo México-Estados Unidos de
Norteamérica, destaca el seguimiento del proceso de reconocimiento del pais como
libre de Fiebre Porcina Clasica (FPC), una vez cumplidas las certificaciones y

protocolos de sanidad e inocuidad.

Asi quedd establecido durante una reunion de trabajo entre la SAGARPA vy la

Confederacion de Porcicultores Mexicanos (CPM), encabezada por su Secretario.

El titular de la SAGARPA asegur6 que para el Gobierno de la Republica es estratégico
el estatus de sanidad e inocuidad en las unidades productivas en el sector pecuario
nacional, por lo que en un trabajo integral se fortaleceran las acciones zoosanitarias

para el control y erradicacion de enfermedades.

Destacé que estas medidas significan el resguardo del patrimonio productivo del pais,
a la vez que permite la apertura de nuevos mercados a nivel nacional e internacional,
por lo que las acciones oportunas y coordinadas entre autoridades y productores se

traducen en un mayor bienestar para las familias del sector primario.

Con respecto al comercio de carnicos en el sector porcicola entre México y Estados
Unidos de Norteamérica, asegurd que los avances para el reconocimiento del pais como
libre de Fiebre Porcina Clasica contribuiran a un equilibrio en el mercado, con una

mejor respuesta en la oferta y la demanda de estos productos.
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En el encuentro desarrollado en las instalaciones de la dependencia federal, se destacd
que Meéxico avanza significativamente en materia de sanidad en el sector porcicola, a
través del trabajo entre productores, agroindustrias y el Servicio Nacional de Sanidad,
Inocuidad y Calidad Agroalimentaria (SENASICA).

Estas medidas, se dijo en la reunién, han permitido incursionar y posicionarse en
mercados tan importantes y exigentes como el de Japén y China, paises que han

reconocido a nuestro pais como libre de Fiebre Porcina Clasica.

La Organizacion Mundial de Sanidad Animal (OIE, por sus siglas en francés) reconocié
a México como libre de FPC en mayo de 2015, lo cual abre la oportunidad de exportar
productos de cerdo a Cuba, Puerto Rico y Argentina, asi como ampliar la
comercializacion a China y Corea del Sur, y a los paises que integran el Tratado de

Asociacién Transpacifico (TTP), entre otros.

Datos del Servicio de Informacion Agroalimentaria y Pesquera (SIAP) sefialan que
México produce al afio mas de un millén 238 mil 600 toneladas de carne de porcino,

con exportaciones a Japon y Corea del Sur.

Los principales estados productores de cerdos son: Jalisco, Sonora, Puebla, Yucatan,
Veracruz y Guanajuato, los cuales -cada uno- aportan alrededor de 109 mil toneladas

de carne de cerdo al afo.

En la reunion participaron el Director en Jefe del SENASICA, el Presidente del Consejo
Nacional Agropecuario (CNA), y los Coordinadores Generales de Asuntos

Internacionales, y de Asesores, entre otros.

Fuente de informacion:
http://www.sagarpa.gob.mx/saladeprensa/2012/Paginas/2015B655.aspx
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Cierran filas SAGARPA vy avicultores para
ampliacion de mercados (SAGARPA)

El 6 de octubre de 2015, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion (SAGARPA), dio a conocer el documento “Cierran filas
SAGARPA vy avicultores para ampliacion de mercados”, el cual se presenta a

continuacion.

Fortalecer la coordinacion de acciones a nivel regional en América del Norte para la
deteccion y control sanitario, impulsar el financiamiento a pequefios y medianos
productores, operar mecanismos de compensacion ante contingencias y abrir nuevos
nichos de mercados internacionales, son algunas de las lineas de trabajo entre

autoridades y avicultores del pais.

El Secretario de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion y los
integrantes del Comité Ejecutivo de la Union Nacional Avicola (UNA), acordaron la
integracion de acciones, con el acompafiamiento del Servicio Nacional de Sanidad,
Inocuidad y Calidad Agroalimentaria (SENASICA) y la coordinacion
interinstitucional, a efecto de lograr un desarrollo con mayor impacto econémico y

social en el sector agroalimentario.

Durante una reunidn de trabajo, realizada en las instalaciones de la Secretaria, el titular
de la SAGARPA afirmo que para el Gobierno de la Republica el tema de sanidad en el
sector agropecuario es un asunto de seguridad nacional, por lo que se fortaleceran los
mecanismos de control y erradicacién de plagas y enfermedades para la proteccion de

un bien publico y patrimonio nacional.

Instruy0 a redoblar esfuerzos en el Programa Nacional de Sanidad y Produccion

Avicola, impulsar los trabajos de reingenieria de las nuevas zonas productivas,
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investigar y actualizar las vacunas y mejorar las buenas practicas pecuarias, con lo cual

se reforzara la ruta para erradicar de México la Influenza Aviar.

Asegurd que estas acciones en conjunto contribuiran al desarrollo del sector avicola
nacional, toda vez que se ampliaran los mercados de exportacion y fortalecera la
seguridad alimentaria del pais; ademas, esta la posibilidad de vender a otros paises la
vacuna contra la Influenza Aviar y que los recursos que se obtengan puedan sumarse a

un fondo de compensacion por contingencias sanitarias.

El Presidente y el Presidente Ejecutivo de la UNA destacaron que las expectativas para
este afio son de un crecimiento cercano al 3% en la produccion de huevo y de mas del
3% en pollo, con 2.6 millones de toneladas y 3.1 millones de toneladas,

respectivamente.

Aseguraron que el sector avicola entrdé en una nueva dindmica, por lo que se prevé una
produccion a la alza, con la generacion de un millén 226 mil empleos directos e
indirectos y el registro per capita de consumo de huevo en el pais de 22.2 kilogramos,

y de 30 kilogramos de pollo.

Entre sus ejes rectores, indicaron, estan el compromiso por la salud (con la produccion
de alimentos sanos e inocuos), mayor productividad, modernizacion, sustentabilidad,

exportacion, sanidad y crecimiento.

En la reunion participaron el Director en Jefe del SENASICA, el Coordinador General
de Asesores, y los Vicepresidentes de Huevo de la UNA, de Enlace Legislativo y de

Carne de Ave, asi como un productor avicola entre otros.

Fuente de informacion:
http://www.sagarpa.gob.mx/saladeprensa/2012/Paginas/2015B657.aspx



http://www.sagarpa.gob.mx/saladeprensa/2012/Paginas/2015B657.aspx
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SECTOR SECUNDARIO

Actividad Industrial en México,
durante agosto de 2015 (INEGI)

El 12 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio
a conocer la Informacién Oportuna sobre la “Actividad Industrial en México durante

agosto de 2015”, a continuacion se presenta la informacion.

PRODUCCION INDUSTRIAL AL MES DE AGOSTO DE 2015
Cifras desestacionalizadas
Variacion % Variacion %

Concepto respecto al respecto a igual
mes previo mes de 2014
Actividad Industrial Total 0.2 1.0
e Mineria -0.3 -5.9
e  Generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, 10 44

suministro de agua y de gas por
ductos al consumidor final
e Construccion -0.6 25
e Industrias Manufacturera 1.0 3.4
Nota: La serie desestacionalizada de la Actividad Industrial Total se calcula de
manera independiente a la de sus componentes.
FUENTE: INEGI.

Principales resultados

Con base en cifras desestacionalizadas, la Actividad Industrial en México (Mineria;
Generacidn, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
por ductos al consumidor final; Construccién, y las Industrias manufactureras) crecio

0.2% en agosto de este afo respecto a la del mes inmediato anterior.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA 'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-

110 1

100

80 ‘

90
ERVIAVIJ JASONDE RVAMJ JASONDERVIAMI] JASONDE RVIAVI) JASONDE RVAMI JASONDERVIAMIJ JA
2010 2011 2012 2013 2014 2015
= Serie Desestacionalizada == Tendencia-Ciclo
FUENTE: INEGI.

Por sector de actividad economica, las Industrias manufactureras y la Generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos
al consumidor final avanzaron 1% de manera individual; en tanto que la Construccion

disminuy6 0.6% Yy la Mineria 0.3% en el octavo mes de 2015 frente al mes precedente.
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MINERIAAL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-

110

100

90

80
ERAVAMI] JASONDERVAMI JASONDE RVIAMI JASONDE RVAMI) JASONDE RVIAMIJ JASONDERVIAMIJ JA

2010 2011 2012 2013 2014 2015
9 Serie Desestacionalizada == Tendencia-Ciclo
FUENTE: INEGI.

GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA, SUMINISTRO DE AGUAY DE GAS
POR DUCTOS AL CONSUMIDOR FINAL AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-
130

120 1
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90

80

ERVIAMJ JASONDERVIAVI) JASONDE RVAMI] JASONDE RVIAMI) JASONDE RVAMI] JASONDERVIAMI JA

2010 2011 2012 2013 2014 2015
= Serie Desestacionalizada — Tendencia-Ciclo

FUENTE: INEGI.
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CONSTRUCCION AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-
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100

90

80
ERVIAMJ JASONDE RVAVIJ JASONDE RVIAMJ JASONDE RVIAMIJ JASONDE RVIAVI) JASONDERVIAMI JA
2010 2011 2012 2013 2014 2015
== Serie Desestacionalizada — Tendencia-Ciclo
FUENTE: INEGI.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS AL MES DE AGOSTO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO

120 -Indice base 2008=100-

110 -

100 1

90

80

ERVIAMIJ JASONDERVAVI) JASONDE RVIAVI] JASONDE RVIAMI JASONDERVAMI JASONDERVAMI] JA

2010 2011 2012 2013 2014 2015
= Serie Desestacionalizada — Tendencia-Ciclo

FUENTE: INEGI.
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Cifras originales

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial crecié 1.0% en
términos reales durante el octavo mes de 2015, respecto a igual mes del afio anterior,

debido al aumento en tres de los cuatro sectores que la conforman.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL AL MES DE AGOSTO DE 2015
-Variacién porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A”
2012 2013 2014 2015

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR

AL MES DE AGOSTO DE 2015 ¥
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

TOTAL 1.0

Mineria 5.8

Generacién, transmision y
distribucién de energia eléctrica, 4.5
suministro de agua y de gas*

Construccion 2.1

Industrias manufactureras 3.1

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.

FUENTE: INEGI.

Industrias Manufactureras

El sector de las Industrias Manufactureras aumentd 3.1% a tasa anual durante agosto

del 2015, con relacion al mismo mes del afio previo.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS AL MES DE AGOSTO DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JA¥
2012 2013 2014 2015

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y
de gas por ductos al consumidor final

La Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor final observo un crecimiento de 4.5% a tasa anual en
agosto de 2015.

GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA*, AL MES DE AGOSTO DE 2015
8 -Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A”
2012 2013 2014 2015

p/ Cifras preliminares.
* Suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final.
FUENTE: INEGI.

Industria de la Construccion

En agosto de 2015, la Industria de la Construccion crecio 2.1% con respecto al mismo
mes de 2014.
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INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION AL MES DE AGOSTO DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A”
2012 2013 2014 2015

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Mineria

La Mineria cay0 5.8% en el octavo mes de 2015 respecto al mismo mes del afio anterior,
como consecuencia de los descensos reportados en la extraccién de petroleo y gas de

6.0% y en los servicios relacionados con la mineria de 22.1 por ciento.

MINERIA AL MES DE AGOSTO DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A”
2012 2013 2014 2015

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Resultados durante enero-agosto de 2015

En los primeros ocho meses del afio, la Actividad Industrial avanzd 1.0% en términos
reales con relacion a igual periodo de 2014, producto del crecimiento de tres de los
cuatro sectores que la integran. La Construccién aumento en 3.5%, la Generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos
al consumidor final 3.0% y las Industrias manufactureras se elevaron 2.9% en el mismo

lapso; en tanto la Mineria disminuyé 6.4 por ciento.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
ENERO-AGOSTO DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

TOTAL 1.0

Mineria _g.4

Generacidn, transmision y
distribucion de energfa eléctrica, 3.0
suministro de agua y de gas*

Construccion 3.5

Industrias manufactureras 2.9

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.

FUENTE: INEGI.
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PRODUCCION INDUSTRIAL POR SUBSECTOR DE ACTIVIDAD,
AL MES DE AGOSTO¥? DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-

Sector/Subsector Agosto Ene-Ago
Actividad Industrial Total 1.0 1.0
21 | Mineria -5.8 -6.4
211 | Extraccion de petrdleo y gas -6.0 -6.8
212 | Mineria de minerales metalicos y no metalicos, excepto petréleo y gas 4.6 0.1
213 | Servicios relacionados con la mineria -22.1 -13.5
22 | Generacién, transmision y distribucion de energia -eléctrica, 45 3.0
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final ' '
221 | Generacion, transmision y distribucidn de energia eléctrica 49 3.2
222 | Suministro de agua y suministro de gas por ductos al consumidor final 2.1 1.8
23 | Construccion 2.1 35
236 | Edificacion 2.0 45
237 | Construccion de obras de ingenieria civil 0.1 0.7
238 | Trabajos especializados para la construccion 6.9 3.3
31-33 | Industrias Manufacturera 3.1 2.9
311 | Industria alimentaria 1.2 1.7
312 | Industria de las bebidas y del tabaco 4.9 4.5
313 | Fabricacion de insumos textiles y acabados de textiles 3.2 0.8
314 | Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 18.4 10.5
315 | Fabricacion de prendas de vestir 12.0 4.6
316 | Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacién de productos de 11 20
cuero, piel y materiales sucedaneos ' '
321 | Industria de la madera -2.1 4.0
322 | Industria del papel 4.1 3.7
323 | Impresion e industrias conexas 5.2 0.1
324 | Fabricacion de productos derivados del petréleo y del carbén -6.1 -9.8
325 | Industria quimica -3.1 -1.7
326 | Industria del plastico y del hule 4.6 4.1
327 | Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 7.1 4.7
331 | Industrias metalicas basicas 4.6 -2.5
332 | Fabricacion de productos metélicos 2.0 7.1
333 | Fabricacion de maquinaria y equipo -3.8 -0.2
334 | Fabricacion de equipo de computacion, comunicacion, medicion y de 50 77
otros equipos componentes y accesorios electronicos ' '
335 | Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion 48 6.5
de energia eléctrica ' '
336 | Fabricacion de equipo de transporte 7.2 7.8
337 | Fabricacion de muebles, colchones y persianas 135 13.3
339 | Otras industrias manufactureras 4.6 4.7
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/actind/actind2015 10.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/actind/actind2015_10.pdf
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Entrega Gobierno Federal 21.1% mas de
subsidios para la adquisicion de vivienda
al tercer trimestre de 2015 (SEDATU)

El 22 de septiembre de 2015, la Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano
(SEDATU) comunico que el Gobierno de la Republica entregé mayores recursos para

adquirir una vivienda. A continuacién se presenta la informacion.

De enero a agosto de 2015, el Gobierno de la Republica, mediante la SEDATU vy la
CONAVI, entreg6 un total de 7 mil millones de pesos en subsidios para la vivienda.

Ello representd un incremento de 21.1%, respecto al mismo periodo de 2014.

De acuerdo con el “Reporte Mensual del Sector de la Vivienda de Agosto 20157,
emitido por la CONAVI, en el lapso mencionado, el subsidio para la adquisicion de
vivienda usada se posicioné como la modalidad de mayor dinamismo en nimero de
acciones, con un crecimiento de 41.0% en comparacion al resultado acumulado a igual
lapso de 2014.

El “Programa de Esquemas de Financiamiento y Subsidio Federal a la Vivienda”
reportd —con datos preliminares— en los primeros ocho meses de 2015, la entrega de
131 mil subsidios, lo que significo un crecimiento de 12.3%, comparativamente al afio

anterior.

Sobre este Reporte, la Directora General de la CONAVI afirmo que ha sido exitoso el
esfuerzo realizado por el Gobierno de la Republica, al destinar mas recursos a las
familias para que tengan mayores soluciones de vivienda; en ello destaca una mayor

atencion a mujeres jefas de familia y jovenes.

Segun los resultados, al tercer trimestre de 2015, se observd una mayor participacion
de las mujeres en la demanda de subsidios vy, al cierre del periodo, el 40.5% del total de

subsidios otorgados, fue para mujeres y el 59.5% para hombres.
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Sobre el particular, en el segmento de los derechohabientes de INFONAVIT, éstos
representaron cerca de 94% del total de los subsidios para adquisicion de vivienda; de
los cuales, se tiene que entre las mujeres el 36.5% solicitaron crédito con subsidio para

vivienda nueva y el 41% lo solicito para comprar una casa usada.

De estos resultados, destaca el crecimiento en 78% de familias con un ingreso menor a
2.6 veces salarios minimos que han sido atendidos. Anteriormente en este rango, se
otorgaron 64.2% del total de subsidios, lo que significé un incremento de 13.8 puntos

porcentuales.

Fuente de informacion:
http://www.sedatu.gob.mx/sraweb/noticias/noticias-2015/septiembre-2015-noticias-2015/21938/

Para tener acceso a informacién relacionada visite:

http://conavi.gob.mx/images/documentos/reportes coyuntura/2015/REPORTE _AGOSTO correcciones ETfina

I_ok.pdf
http://conavi.gob.mx/images/presentacion/Boletin%20AG015%20-%20Verl.pdf

Emiten Declaratoria de México
contra el cambio climatico (SCT)

El 20 de septiembre de 2015, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) dio
a conocer que en el marco de la clausura de los trabajos de la “Cumbre de Jefes de
Agencias Espaciales”, los Jefes de Agencias Espaciales de todo el mundo emitieron la

“Declaratoria de México”. A continuacion se presentan los detalles.

Los Jefes de Agencias Espaciales de todo el mundo emitieron este 18 de septiembre la
“Declaratoria de México” en México Distrito Federal, donde se comprometieron a
sumar sus esfuerzos de manera unificada en contra del cambio climatico con la ciencia

y tecnologia espacial de sus respectivas naciones.


http://www.sedatu.gob.mx/sraweb/noticias/noticias-2015/septiembre-2015-noticias-2015/21938/
http://conavi.gob.mx/images/documentos/reportes_coyuntura/2015/REPORTE_AGOSTO_correcciones_ETfinal_ok.pdf
http://conavi.gob.mx/images/documentos/reportes_coyuntura/2015/REPORTE_AGOSTO_correcciones_ETfinal_ok.pdf
http://conavi.gob.mx/images/presentacion/Boletin%20AGO15%20-%20Ver1.pdf
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En la clausura de los trabajos de la “Cumbre de Jefes de Agencias Espaciales”, realizada
en México por primera vez en su historia, y que fue inaugurada por la Subsecretaria de

Comunicaciones de la SCT, el encuentro concluyo con dicha Declaracion.

En ella, los Jefes de las agencias espaciales presentes acordaron su voluntad unanime
de cooperar internacionalmente, y manifestaron su conciencia humanitaria de la
importancia vital de los satélites a su cargo para comprender el cambio climatico y
ayudar a mitigar sus efectos para afrontar los retos climaticos que amenazan a la

humanidad.

Los acuerdos logrados en México para esta Declaratoria se presentardn como una
postura unificada de la comunidad espacial global en la reunion internacional de la
Conferencia de las Partes sobre cambio climéatico (COP21) a celebrarse en noviembre

y diciembre proximos en Paris, Francia.

La Declaratoria busca divulgar también el hecho cientifico de que de las 50 variables
climéticas esenciales (ECV) para combatir el cambio climatico, definidos por el
Sistema de Observacién del Clima Global (SMOC), 26 s6lo pueden ser medidas y

controladas desde el espacio.

Para ello, informaron, los satélites son herramientas Unicas que nos permiten obtener
los datos necesarios para desarrollar modelos climaticos, que garantizan monitoreos
globales, precisos y multiparamétricos, a fin de medir el nivel del mar y el
calentamiento global de la atmosfera, dos de las mas graves consecuencias del cambio

climatico.

El espacio, sefialaron, ha probado ser un valioso aliado en la prediccion y gestion de
desastres naturales, que son otras de las mayores consecuencias del cambio climatico,
muestra de ello mecanismos como la “Carta Internacional del Espacio y Desastres

Naturales”, acuerdo con el que se han sumado quince agencias espaciales.
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Explicaron que con dicho mecanismo, por solidaridad humanitaria se da acceso
prioritario a informacion de satélites de todo el mundo a paises azotados por desastres
naturales, protocolo que ha sido activado méas de 400 veces desde el afio 2000, y
confiaron que en el futuro, los sistemas satelitales también podran ofrecer su apoyo en

alertas tempranas para tsunamis y terremotos.

El Director General de la Agencia Espacial Mexicana (AEM) dijo que la “Declaratoria
de México” es resultado de los esfuerzos de las agencias espaciales del mundo, que al
reunirse en territorio nacional reconocieron su vocacion generosa y solidaria, y por ello
ser lugar ideal donde se lograran los acuerdos para unir sus esfuerzos en beneficio de

la humanidad.

“Se confirma una vez mas que la cooperacion internacional y la combinacion de los
recursos de los paises en un frente comin son nuestros mejores aliados en la busqueda
de frenar los efectos del cambio climatico, que ha causado el aumento en frecuencia e
intensidad de los fendmenos meteoroldgicos y desastres naturales en los ultimos afios”,

informa el cientifico.

En esta clausura de la Cumbre de Jefes de Agencias Espaciales, el Director General de
la AEM afirmé que lograr ser sede de esta reunién sin precedentes en nuestra nacion,
asi como ser el pais origen de esta declaratoria, como actor con responsabilidad global
en alineacion a este quinto eje fundamental de Gobierno, fue posible gracias al apoyo

de la SCT a la AEM, en su trabajo decidido para mover a México hacia el espacio.

Agregd que con esto se amplian posibilidades para México en materia de gestion de
desastres, en cumplimiento de la instruccion del Presidente de México para redoblar
esfuerzos en contar con informacion en tiempo real a fin de aumentar la seguridad de
los mexicanos en situaciones de inminente peligro, ahora mediante acceso humanitario
a sistemas satelitales de todo el mundo, y de lo que se podra informar oportunamente

tras la celebracion de la COP21.
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En la Declaratoria de México estuvieron presentes los representantes de las agencias
espaciales de Estados Unidos de Norteamérica (NASA), Europa (ESA), Reino Unido
(UKSA), Japén (JAXA), India (ISRO), Alemania (DLR), Corea (KARI), entre otras de
las 24 naciones reunidas en México por la convocatoria de la Academia Internacional
de Astronautica (IAA), maxima autoridad mundial en la materia espacial, con la
asistencia de su Secretario General y ante la presencia de la Directora de la Oficina de

la Organizacién de las Naciones Unidas para Asuntos del Espacio Exterior (UNOQOSA).

Fuente de informacion:
http://www.sct.gob.mx/despliega-noticias/article/jefes-de-agencias-espaciales-de-todo-el-mundo-emiten-la-
declaratoria-de-mexico-contra-el-camb/

INVERSION PUBLICA Y PRIVADA

En esta Administracion se construiran
mas de 3 mil 300 kilébmetros en 52
nuevas autopistas en el pais
(Presidencia de la Republica)

El 16 de octubre de 2015, Presidencia de la Republica informé que en esta
Administracién se construiran mas de 3 mil 300 kildémetros en 52 nuevas autopistas en

el pais, a continuacion se presenta la informacion.

El Presidente de la Republica aseguro que este es un Gobierno caminero “que mantiene
como una prioridad el dedicar recursos para la concrecion de importantes autopistas

que habran de contribuir a la modernizacion de nuestro pais”.

Afirmo que en esta Administracion se construiran 52 nuevas autopistas, mas de 3 mil
300 kilometros, de las cuales 17 ya han sido concluidas, 26 estan en curso de realizacion

“y otras mas habran de licitarse para que podamos alcanzar esta meta”.


http://www.sct.gob.mx/despliega-noticias/article/jefes-de-agencias-espaciales-de-todo-el-mundo-emiten-la-declaratoria-de-mexico-contra-el-camb/
http://www.sct.gob.mx/despliega-noticias/article/jefes-de-agencias-espaciales-de-todo-el-mundo-emiten-la-declaratoria-de-mexico-contra-el-camb/
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Refirié que cuando estén concluidas las 52 nuevas autopistas “podremos afirmar que
ésta serd la Administracion que mas kilometros de autopistas haya realizado en las

ultimas cinco administraciones”.

“Este es un Gobierno caminero que tiene claramente definidos los proyectos que esta
concretando, varios de ellos ya materializados, para que tengamos un pais mejor

comunicado, mas moderno, seguro y competitivo”, sefialo.

En la conmemoracion del Dia del Caminero, el Primer Mandatario indico que tener una
adecuada comunicacion entre las distintas regiones de México “es condicion para que

nuestro pais sea atractivo para que llegue mas inversion”.

Menciond que actualmente ‘“varios paises del orbe se han desacelerado
econdémicamente, han perdido ritmo, y lo que hoy estd permitiendo que en México
podamos seguir creciendo y teniendo estabilidad econdmica son, en buena medida, las

reformas que se han concretado en el pais”.

Afirm6 que hoy “vemos ya resultados tangibles de lo que han derivado estas reformas™.
Gracias a la puesta en marcha de estas reformas, dijo, “es como mejor estamos haciendo
frente a un entorno mundial complejo vy dificil. Es gracias al empefio y a la dedicacion
que tenemos para cumplir con los compromisos que nos hemos trazado, que estamos
poniendo a México en el centro de la atencion de muchos, de adentro y de afuera, que

creen en México y que estan invirtiendo en nuestro pais”.

El Titular del Ejecutivo Federal destacd que este Gobierno, asi como quiere
“significarse en la construccion de kilometros de carreteras y de mejor comunicacion
en la geografia nacional, nos queremos también significar en la generacion de empleos,
y lo estamos logrando: a 34 meses de esta Administracion, un millén 614 mil empleos
se han generado, el mayor nimero de empleos que se haya generado en igual periodo

en las ultimas cinco administraciones”.



Condiciones Generales de la Economia 67

Anadio que “tenemos la tasa de inflacion mas baja, 2.52%, la que el INEGI dio a
conocer en el mes de septiembre”. Esto significa, puntualiz6, “que a las familias
mexicanas les rinde de mejor manera su ingreso, porque el precio de productos y

servicios ha disminuido”.

En el evento, el Presidente de México inaugurd la ampliacion y modernizacién del
Periférico “Pablo Garcia y Montilla”, que implicé una inversion de mil 650 millones

de pesos.

Apunté que el Gobierno de la Republica continuara apoyando a Campeche para revertir
un escenario adverso que se ha registrado en la entidad en los Gltimos meses con la
pérdida de empleos. “No obstante que en otras partes del pais ha ocurrido lo contrario,

en este sentido Campeche si se ha rezagado”, preciso.

Aseguré que las Zonas Econdmicas Especiales, de ser aprobadas por el Congreso de la
Uniodn, “van a permitir generar un impacto en la economia de todas las entidades del
sur del pais”. Ademads, agregd, “junto a estas acciones estan los proyectos que vamos a
impulsar: el desarrollo de la actividad energética que se va a presentar en la zona de
Campeche y en las costas de la Peninsula, lo cual va a reactivar la economia de esta

region de nuestro pais”.

“Estoy resuelto a apoyar a Campeche para que demos un impulso renovado y dedicado
a distintos proyectos que nos permitan reactivar la actividad economica de la entidad”,

subrayo.

El Presidente de la Republica record6d que en el pasado “hemos apoyado al Gobierno
del Estado para modernizar los sistemas de drenaje, particularmente en la capital. En
Ciudad del Carmen hemos apoyado también para que tenga un mejor sistema de

distribucion de agua potable”.
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Refrendd su compromiso de continuar apoyando a esta entidad y a su nuevo Gobierno
estatal, sumando esfuerzos y respaldando la agenda de proyectos. “Mas obras con mas

proyectos, que nos permitan impulsar el desarrollo economico de Campeche”, resalto.

Al término del evento, el Presidente de México, acompafiado por el Secretario de
Comunicaciones y Transportes (SCT) y por el Gobernador de Campeche, recorrio el

Periférico “Pablo Garcia y Montilla”, inaugurado.

La construccion de obra publica es inseparable del ejercicio transparente y del
estricto apego a la legalidad en el uso de los recursos publicos

En el evento, el Secretario de Comunicaciones y Transportes sefiald que la obra
entregada es la numero 58 del sector comunicaciones, y fue realizada por camineros
mexicanos que celebran su 90 aniversario. Es una obra anhelada por los campechanos
desde hace 20 afios, la cual generé mil 500 empleos directos y cerca de cinco mil

empleos indirectos.

Sefialé que esta obra, junto con la modernizacion en proceso del puerto de Ciudad del
Carmen, compromiso 63 del Gobierno de la Republica con una inversion superior a los
mil 100 millones de pesos; asi como del Puerto de Seybaplaya, compromiso 66,
fortaleceran en su conjunto las actividades de la industria petrolera de la region
campechana, las cuales, bajo una vision logistica integral, se potencian con la Reforma

Energética, impulsando el desarrollo econdmico de esta entidad.

El Periférico “Pablo Garcia y Montilla”, explico, “da flujo continuo al transporte de
largo itinerario que circula por el eje troncal que inicia en la Ciudad de México, cruza
por las ciudades de Puebla y Campeche, y llega hasta Progreso, Yucatan. Una via

logistica de primera importancia para comunicar al sureste con el centro del pais”.

Destaco6 que “en la SCT tenemos claro que la construcciéon de obra publica es

inseparable del ejercicio transparente y del estricto apego a la legalidad en el uso de los
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recursos publicos”. Dijo que siguiendo la linea trazada por el Presidente de México,
“los principios de transparencia y rendicién de cuentas son ejes rectores de los

programas de la Secretaria”.

Tras subrayar que el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y
Proteccién de Datos Personales (INAI) ha calificado a la SCT con el 100% en sus
obligaciones de transparencia, calidad y tiempo de respuesta, refirio que al inicio de la
Administracién la SCT implementd, por primera vez, un portal de transparencia que
contiene toda la informacion sobre las principales licitaciones, obras y contratos de la
Secretaria. En apoyo a la apertura de la informacion publica, hoy son totalmente
accesibles al publico, 2 mil 636 expedientes que estaban cerrados al iniciar la gestion

actual, preciso.

El Secretario de Comunicaciones y Transportes adelantd que bajo el consenso de la
Camara Mexicana de la Industria de la Construccion, del Colegio de Ingenieros Civiles
de México, de la Asociacion Mexicana de Ingenierias de Vias Terrestres y de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, se otorgd un reconocimiento gremial
como los Camineros del Afio a los ingenieros Horacio Zambrano Ramos y Augusto
Bella Vargas, quienes a través de su trayectoria han dedicado su vida, su trabajo y su

pasion en favor de los caminos de México.

La reforma energética sera fundamental para seguir transformando a México

El Gobernador del Estado de Campeche subray6 que el Presidente de México impulsé
las reformas mas importantes en el pais en los ultimos 75 afios, y destaco que la reforma
Energetica sera fundamental para seguir transformando y seguir dando pasos hacia al

desarrollo de México.

Sefial6 que Campeche es el estado petrolero de México, y Carmen es el municipio

petrolero de nuestro pais. “Por eso, el Presidente de la Republica tiene claro que la
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Reforma Energética nos va a ayudar a dar pasos agigantados en el desarrollo de nuestro

estado, y en el desarrollo peninsular”.

Preciso que en los primeros tres afios de gestion, Campeche ha tenido una inversion de
7 mil 800 millones de pesos en cinco compromisos presidenciales, y obras en proceso
y en ejecucion por mas de 6 mil 400 millones, asi como proyectos estratégicos “que le
vamos a presentar, y que, sin duda, nos va a ayudar por mas de 7 mil millones de pesos.

Inversiones por mas de 20 mil millones de pesos”.

Al enfatizar su respaldo y apoyo al Primer Mandatario aseguré que el Presidente de
Meéxico “le ha dado a Campeche, en tres afios, mas del doble de lo que nos dieron en

los Ultimos 15 afios”.

Agradeci6 también la visita el dia de ayer a la entidad de la Primera Dama, quien vino
“a apoyarnos y a respaldarnos, y quien, sin duda, también es un apoyo fundamental

para el desarrollo de Campeche”.

Un presidente caminero; su apoyo para ampliar la red carretera ha sido notable

El Presidente del Consejo Directivo del Colegio de Ingenieros Civiles de México,
afirmé que con la ampliacion de la red carretera es posible avanzar en la aspiracién de
construir un México prospero y con equidad social, y expresé al Presidente de México

que desde hace tiempo lo ven como “un Presidente caminero”.

Expuso que “desde que inici6 la actual Administracion, el apoyo para ampliar la red
carretera ha sido notable”, y su objetivo de colocar a México como una plataforma

logistica “avanza de manera consistente”.
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Dijo que asi lo demuestran obras que después de un gran esfuerzo se han concluido en
este sexenio, como son las autopistas Durango-Mazatlan y Nuevo Necaxa-Tuxpan,

entre muchas otras.

Indicd, por ello, que “los camineros nos sentimos afortunados de participar en esta
tarea, donde la meta es integrar al pais 52 nuevas autopistas y 80 carreteras, asi como
elevar la competitividad de los 15 ejes troncales carreteros y ampliar la capacidad

operativa de los principales puertos del pais hacia el Pacifico y el Golfo de México”.

Fuente de informacion:
http://www.gob.mx/presidencia/prensa/este-es-un-gobierno-caminero-en-esta-administracion-se-construiran-
mas-de-3-mil-300-kilometros-en-52-nuevas-autopistas-en-el-pais-epn

Mejores escuelas para 5.2 millones de
alumnos (Presidencia de la Republica)

El 19 de octubre de 2015, Presidencia de la Republica informé que los Certificados de
Infraestructura Educativa Nacional (CIEN) mejoraran las condiciones de mas de 33 mil

planteles en méas de 2 mil municipios.

Los CIEN son un instrumento financiero para que las entidades federativas aumenten
hasta en 50 mil millones de pesos, en los préximos tres afios, los recursos del Fondo de
Aportaciones Multiples (FAM).

El FAM es el instrumento a través del cual el Gobierno de la Republica destina recursos

para la infraestructura educativa en las entidades federativas.

Los CIEN son un mecanismo bursatil que no constituye la contratacion de deuda
publica ya que estan respaldados por los mismos recursos del FAM, de esta manera,

éstos se pueden multiplicar.


http://www.gob.mx/presidencia/prensa/este-es-un-gobierno-caminero-en-esta-administracion-se-construiran-mas-de-3-mil-300-kilometros-en-52-nuevas-autopistas-en-el-pais-epn
http://www.gob.mx/presidencia/prensa/este-es-un-gobierno-caminero-en-esta-administracion-se-construiran-mas-de-3-mil-300-kilometros-en-52-nuevas-autopistas-en-el-pais-epn
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Asimismo estaran respaldados por las reglas del mercado, lo que los hace transparentes

en su operacion y destino.

La Secretaria de Educacion Publica (SEP), a través del Instituto Nacional de
Infraestructura Fisica Educativa supervisara la ejecucion y construccion de los

proyectos; serd quien elabore las reglas de operacidn y emitira reportes de avance.

A través de los CIEN, el Gobierno de la Republica pone en marcha el mayor programa

de renovacion y mejoramiento de escuelas de la historia de nuestro pais.

Fuente de informacion:
http://www.presidencia.gob.mx/mejoresescuelas-para-5-2-millones-de-alumnos/

Microsoft invertird un mil millones de dolares
en México para apoyar programas sociales
(Presidencia de la Republica)

El 1° de octubre de 2015, la Presidencia de la Republica informd que durante una
reunion con el Primer Mandatario Mexicano, el CEO de Microsoft Corporation
comunico que la compafiia realizara una inversion en México del orden de un mil

millones de dolares entre este afio y 2018. A continuacidn se presentan los detalles.

El Presidente de la Republica se reuni6 con el CEO de Microsoft Corporation, quien le
informo que la compaiiia realizara una inversion en México por un monto cercano a un
mil millones de ddlares entre 2015 y 2018, para apoyar y promover la educacién y la

inclusién digital.

Durante el encuentro, ambos dialogaron sobre la evolucion y fortalecimiento de la
presencia de Microsoft en México a lo largo de 20 afios, asi como de las perspectivas

de las telecomunicaciones en el mundo actual.


http://www.presidencia.gob.mx/mejoresescuelas-para-5-2-millones-de-alumnos/
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El funcionario de Microsoft se congratuld y expresé su reconocimiento al Presidente

de México por las reformas impulsadas por el Gobierno de la Republica.

Por su parte, el Presidente de México agradecio al CEO de Microsoft la participacion
de la compaiiia en los distintos esfuerzos de educacion digital que se llevan a cabo en

México.

Al respecto, el funcionario de Microsoft comunicé que la empresa lleva a cabo acciones
para impulsar a las micro, pequefias y medianas empresas (MIPyMES) a través del uso

de las tecnologias de la informacion, mediante la educacion y la inclusion digital.

Asimismo, el CEO de Microsoft destacé el compromiso de la compafiia de apoyar los

clisters existentes en Querétaro, Aguascalientes, Jalisco, Guanajuato y Puebla.

Al término de la reunion, ambos personajes se tomaron una fotografia con jovenes del
Instituto Mexicano de la Juventud que son becarios de Microsoft, entre quienes se

encuentran algunos emprendedores que han tenido éxito en sus proyectos.

Acompafiados por el Director General del Instituto Mexicano de la Juventud, los

jovenes becarios conversaron con el Primer Mandatario y con el CEO de Microsoft.

El fundador y Director General de SkyAlert, que emite las alertas de sismo en México
a millones de usuarios, fue uno de los jovenes becarios y emprendedores que asistieron,
e informo que Microsoft apoya a su empresa mediante el otorgamiento de asesoria para

el desarrollo de la tecnologia y el uso de la nube, asi como con la seguridad de su red.

Nacida hace cuatro afios con cuatro personas, SkyAlert cuenta actualmente con 75
empleados y paso de ser una empresa que retransmitia la informacion del sistema de

alertamiento sismico de Meéxico, a una comparfiia que desarrollo su propia red de
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deteccion de sismos, a medir su intensidad y a contar con millones de usuarios a los

cuales les llega la alerta al mismo tiempo.

“Ahora los mexicanos pueden saber qué tan fuerte es un temblor en el momento de la

alerta, cuando antes s0lo era un aviso. Es tecnologia mexicana”, dijo.

Explico que “Microsoft proporciona la plataforma tecnoldgica que utilizamos para
llegar a millones de mexicanos; nos apoya con la seguridad y el uso de la nube. Nos ha
ayudado, no s6lo en la parte del desarrollo. Tiene un programa de apoyo a

emprendedores”.

Tal ha sido el éxito de SkyAlert, que esta en planes de expansion, incluso fuera de
México. Por ahora, expresd, la empresa esta en platicas con California, Estados Unidos
de Norteamérica, para analizar la posibilidad de llevar alla su tecnologia de alertamiento

sismico.

Por todo ello, el fundador y Director General de SkyAlert, al igual que el resto de los

jévenes becarios, fue felicitado por el Presidente de la Republica.

Fuente de informacion:
http://www.presidencia.gob.mx/articulos-prensa/anuncia-microsoft-al-presidente-epn-una-inversion-de-mil-
millones-de-dolares-en-mexico-para-apoyar-programas-sociales/

Para tener acceso a informacién relacionada visite:
http://www.presidencia.gob.mx/cuales-son-los-proyectos-en-que-microsoft-invertira-mil-millones-de-dolares/

Indicador Mensual del Consumo Privado
en el Mercado Interior durante julio de
2015 (INEGI)

El 5 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
publico cifras desestacionalizadas del Indicador Mensual del Consumo Privado en el

Mercado Interior durante julio de 2015.


http://www.presidencia.gob.mx/articulos-prensa/anuncia-microsoft-al-presidente-epn-una-inversion-de-mil-millones-de-dolares-en-mexico-para-apoyar-programas-sociales/
http://www.presidencia.gob.mx/articulos-prensa/anuncia-microsoft-al-presidente-epn-una-inversion-de-mil-millones-de-dolares-en-mexico-para-apoyar-programas-sociales/
http://www.presidencia.gob.mx/cuales-son-los-proyectos-en-que-microsoft-invertira-mil-millones-de-dolares/
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INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
EN EL MERCADO INTERIOR
AJULIO DE 2015
-Cifras desestacionalizadas por componente-

Variacion % respecto | Variacion % respecto
Concepto - .
al mes previo a igual mes de 2014

Total 0.2 3.1
Nacional 0.6 35
Bienes 1.9 3.6
Servicios 0.0 3.2
Importado -4.9 11
Bienes -4.9 11

Nota: Las series desestacionalizadas de los principales agregados del
Consumo Privado en el Mercado Interior se calculan de
manera independiente a la de sus componentes.

FUENTE: INEGI.

Principales resultados

Con base en cifras desestacionalizadas, el Indicador Mensual del Consumo Privado en
el Mercado Interior (IMCPMI) mostrd una variacién 0.2% durante julio de 2015, con

relacion al nivel registrado en el mes inmediato anterior.

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
EN EL MERCADO INTERIOR A JULIO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-
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mmmmm Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo

FUENTE: INEGI.
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Por componentes, el consumo de Bienes y Servicios de origen nacional crecié 0.6% y
el consumo de Bienes de origen importado fue inferior en 4.9% en el séptimo mes de

2015, respecto al mes precedente, segln datos ajustados por estacionalidad.

CONSUMO EN BIENES Y SERVICIOS DE ORIGEN NACIONAL
A JULIO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indices base 2008=100-
120-

110+

100+
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80
EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJ

2010 2011 2012 2013 2014 2015
mmmmm Serie Desestacionalizada Tendencia-Ciclo

FUENTE: INEGI.
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CONSUMO EN BIENES DE ORIGEN IMPORTADO A JULIO DE 2015
SERIES DESESTACIpNALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indices base 2008=100-

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tendencia-Ciclo

mmmmm Serie Desestacionalizada

FUENTE: INEGI.

Cifras originales

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO
PRIVADO EN EL MERCADO INTERIOR
DURANTE JULIOY DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al
mismo mes del afio anterior-

Concepto Julio Ene-Jul
Total 3.3 3.4
Nacional 3.6 3.3
Bienes 4.0 4.1
Servicios 3.2 25
Importado 0.9 4.2
Bienes 0.9 4.2
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/imcpmi/imcpmi2015 10.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/imcpmi/imcpmi2015_10.pdf
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Inversion Fija Bruta, durante julio de 2015 (INEGI)

El 2 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer el “Indicador Mensual de la Inversion Fija Bruta en México”, con cifras

durante julio de 2015. A continuacion se presenta la informacion.

INVERSION FIJA BRUTA DURANTE JULIO DE 2015
Cifras desestacionalizadas por componente

Variacion % en julio de 2015
Concepto respecto al:
Mes inmediato Mismo mes del

anterior afio anterior
Inversion Fija Bruta -1.4 45
Construccion 1.1 1.6
Residencial 2.2 45
No residencial -0.2 -0.6
Maquinaria y Equipo -4.7 9.8
Nacional -0.7 9.0
Equipo de transporte -7.6 6.4
Maquinaria, equipo y otros bienes 3.6 12.0
Importado -5.8 94
Equipo de transporte -7.0 -7.6
Maquinaria, equipo y otros bienes -6.0 12.1

Nota: La serie desestacionalizada de la Inversion Fija Bruta y la de sus
agregados se calculan de manera independiente a la de sus componentes.
FUENTE: INEGI.

Principales Resultados

Con base en cifras desestacionalizadas, la Inversion Fija Bruta (Formacién Bruta de
Capital Fijo) mostro una caida de 1.4% en julio de 2015, respecto al nivel registrado en

el mes inmediato anterior.
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INVERSION FIJABRUTA A JULIO DE 2015

SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-
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FUENTE: INEGI.

Por componentes, los gastos efectuados en Maquinaria y equipo total se redujeron 4.7%
y los de la Construccion crecieron 1.1% durante el séptimo mes de este afio frente a los

del mes precedente, segun datos ajustados por estacionalidad.

MAQUINARIAY EQUIPO TOTAL AJULIO DE 2015
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FUENTE: INEGI.
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CONSTRUCCION A JULIO DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice base 2008=100-
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100 -

90 || ||
80
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I Serie desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo

FUENTE: INEGI.

Cifras originales

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversién Fija Bruta crecio 4.6%
durante julio de 2015, respecto a la de igual mes de 2014. Con ello, se acumulan catorce
meses consecutivos de crecimiento de la inversion.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ J ASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ J¥

2011 2012 2013 2014 2015

o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

La Inversion Fija Bruta crecio 4.6% en julio de 2015, producto de los resultados por
componentes que fueron los siguientes: los gastos de inversién en Maquinaria y equipo
total se incrementaron 9.3% (los de origen importado aumentaron 9.1% y los nacionales
lo hicieron en 9.6%) y los de Construccion aumentaron 1.7% derivado del avance de

4.5% en la residencial y de la disminucion de 0.5% en la no residencial.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Julio de 2015¢

15 - 93
12 - /\
9.6 01
9 R
6 - 4.6
17

) ‘
o dat

Total Construccion Nacional Importado

Maquinaria y Equipo
o Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecio 5.3% durante el periodo enero-julio de 2015
con relacion a 2014. Los resultados por componentes fueron los siguientes: los gastos
de inversion en Maquinaria y equipo total se incrementaron 9.8% (los de origen
importado aumentaron 9.2% y los nacionales 11.3%) y los de Construccion 2.5% en el
lapso de referencia, producto del avance de 4.8% en la residencial y del aumento de

0.8% en la no residencial.
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INVERSION FIJABRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Enero-julio de 2015¥

15 -

12 A

53

Total Construccion Nacional Importado

Magquinaria y Equipo
o/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

INVERSION FIJA BRUTA A JULIO¥® DE 2015
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del
afio anterior-

Concepto Julio Ene-Jul

Inversion Fija Bruta 4.6 5.3
Construccion 1.7 2.5
Residencial 4.5 4.8
No residencial -0.5 0.8
Magquinaria y Equipo 9.3 9.8
Nacional 9.6 11.3
Equipo de transporte 7.1 15.2
Maquinaria, equipo y otros bienes 12.2 7.9
Importado 9.1 9.2
Equipo de transporte -7.1 0.5
Magquinaria, equipo y otros bienes 11.6 10.4

p/ Cifras preliminares.

FUENTE. INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/invfibu/invfibu2015 10.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/invfibu/invfibu2015_10.pdf
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Indicadores de Opinion del Sector Manufacturero, septiembre de 2015 (INEGI)

Indicadores de Expectativas Empresariales
cifras durante septiembre de 2015 (INEGI)

El 5 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer las Expectativas Empresariales (EE) constituidas por la opinién del directivo
empresarial, del sector manufacturero, de la construcciéon y del comercio sobre la
situacion que presenta su empresa con relacion a variables puntuales (en los
establecimientos manufactureros sobre la produccion, utilizacién de planta y equipo,
demanda nacional de sus productos, exportaciones, personal ocupado, inversion en
planta y equipo, inventarios de productos terminados, precios de venta y precios de
insumos; en la construccion sobre el valor de las obras ejecutadas como contratista
principal, valor de las obras ejecutadas como subcontratista, total de contratos y
subcontratos, y personal ocupado, y en el comercio sobre ventas netas, ingresos por
consignacion y/o comisién, compras netas, inventario de mercancias y personal

ocupado).

La periodicidad de estos indicadores es mensual y se elabora con base en los resultados

de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE).

En su comparacién mensual, las Expectativas Empresariales del Sector Manufacturero

durante septiembre de 2015 presentaron el siguiente comportamiento?:

2 por el nimero de eventos disponibles a la fecha, alin no es posible la desestacionalizacion de las Expectativas
Empresariales de los sectores de la Construccion y del Comercio. En cuanto se tenga la longitud necesaria de
las series se realizara el ajuste estacional.
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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR MANUFACTURERO,
A SEPTIEMBRE DE 2015
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
Ndmero de
meses
. consecutivos
Indicadores Agosto de | Septiembre Diferencia | por arriba o
2015 de 2015 .
por debajo del
umbral de 50
puntos
Expectativas Empresariales del Sector
Manufacturero
a) Produccion 53.2 55.5 2.27 76 por arriba
b) Utilizacion de planta y equipo 54.8 54.4 -0.41 55 por arriba
c) Demanda nacional de sus productos 53.9 54.6 0.64 75 por arriba
d) Exportaciones 56.0 54.0 -1.96 77 por arriba
e) Personal ocupado 51.6 51.7 0.16 74 por arriba
f) Inversion en planta y equipo 54.4 55.4 1.00 59 por arriba
g) Inventarios de productos terminados 55.4 54.3 -1.04 44 por arriba
h) Precios de venta 54.9 54.5 -0.39 141 por arriba
i) Precios de insumos 55.7 55.3 -0.34 117 por arriba

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con excepcion
del altimo dato de la serie, el cual esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.
1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

FUENTE: INEGI.
EXPECTATIVAS EMPRESARIALES ASEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAS Y DE TENDENCIA-CICLO
SECTOR MANUFACTURERO
PRODUCCION UTILIZACION DE PLANTA Y EQUIPO
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59 PERSONAL OCUPADO INVERSION EN PLANTAY EQUIPO
56
50
47 l 47 =
EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
INVENTARIOS DE PRODUCTOS TERMINADOS PRECIOS DE VENTA
59
[ 59 !
56 + |
56 -
> | 53 IW’A‘
50 | Ve - - 50 | . ¢ \ .
47 L 47 |_
EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PRECIOS DE INSUMOS
59 +
» (W"
53 +
50
47 L
EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S
2010 2011 2012 2013 2014 2015
—— Serie Desestacionalizada — Tendencia-Ciclo
FUENTE: INEGI.

Con cifras originales, el comparativo anual de las Expectativas Empresariales sobre

variables relevantes de los tres sectores se presenta en el cuadro siguiente:
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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES A NIVEL DE SECTOR
CIFRAS ORIGINALES

Indicadores Septiembre Diferencia
2014 | 20152 | en puntosY
Expectativas Empresariales del Sector Manufacturero
j)  Produccion 53.2 54.8 1.7
k) Utilizacion de planta y equipo 53.7 54.0 0.3
[) Demanda nacional de sus productos 52.5 54.4 2.0
m) Exportaciones 54.5 54.3 -0.2
n) Personal ocupado 51.4 51.7 0.3
0) Inversidn en planta y equipo 53.4 55.5 2.1
p) Inventarios de productos terminados 51.7 54.4 2.7
q) Precios de venta 53.7 54.7 1.0
r) Precios de insumos 53.5 55.1 15
Expectativas Empresariales del Sector Construccién
e) Valor de las obras ejecutadas como contratista principal 58.1 56.7 -1.4
f)  Valor de las obras ejecutadas como subcontratista 55.0 54.6 -0.4
g) Total de contratos y subcontratos 54.3 53.5 -0.8
h) Personal ocupado 51.8 51.8 0.0
Expectativas Empresariales del Sector Comercio
f)  Ventas netas 52.0 53.1 1.0
g) Ingresos por consignacién y/o comision 54.5 54.6 0.1
h) Compras netas 52.6 56.2 3.7
i) Inventario de mercancias 54.2 56.8 2.7
j) Personal Ocupado 53.9 54.0 0.0

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes anterior del mes de la entrevista con
excepcidn del Gltimo dato de la serie, el cual esta referido al mes en que ocurre dicha entrevista.
1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus
decimales.
p/ Dato preliminar.
FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ee/ee2015 10.pdf

Indicadores de Confianza Empresarial durante septiembre de 2015 (INEGI)

El 5 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) que estan constituidos por la
percepcion que tienen los directivos empresariales del sector manufacturero, de la
construccion y del comercio sobre la situacién econdmica que se presenta en el pais y

en sus empresas, asi como sus expectativas para el futuro. Su periodicidad es mensual


http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ee/ee2015_10.pdf
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y se elabora con base en los resultados de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE).

En su comparacion mensual, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
Manufacturero se ubicé en 48.3 puntos en septiembre de 2015, cifra que significé un
incremento de 0.18 puntos respecto a la del mes inmediato anterior, de 48.1 puntos,
segun series desestacionalizadas. Con este dato el Indicador de Confianza Empresarial
Manufacturero se establecié por octavo mes consecutivo por debajo del umbral de los
50 puntos.

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
MANUFACTURERO A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO

70 1

60 -

50

20 — Serie Desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo
ERAVIAMIJ JASONDE RVIAMI) JASONDE RVIAMI JASONDE AVIAMI JASONDE AVIAMI JASONDE RVIAMI JAS
2010 2011 2012 2013 2014 2015

FUENTE: INEGI.

El cuadro siguiente muestra el comportamiento mensual del Indicador de Confianza

Empresarial Manufacturero y el de sus componentes durante septiembre de este afio.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO

Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
NUmero de
meses
. consecutivos
Indicadores Ag;)gtlcgde Seo||3t|embre Diferencia? por arriba o
e 2015 .
por debajo del
umbral de 50
puntos
Indicador de  Confianza  Empresarial 481 483 0.18 8 por debajo
Manufacturero
a) Momento adecuado para invertir 35.2 35.9 0.71 94 por debajo
b) Situacién econdmica presente del pais 42.9 43.4 0.53 11 por debajo
¢) Situacion econdmica futura del pais? 49.4 49.1 -0.29 2 por debajo
d) Situacion economica presente de la empresa¥ 53.5 53.3 -0.19 67 por arriba
e) Situacion econdmica futura de la empresa® 58.2 58.4 0.23 141 por arriba

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/ Componente ajustado por el efecto de Semana Santa.
3/ Componente no sujeto a desestacionalizacién.

FUENTE: INEGI.

Las graficas siguientes presentan la evolucion y tendencias de los componentes que

integran al Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero:

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA

EMPRESARIAL MANUFACTURERO A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAS Y DE TENDENCIA-CICLO
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Situacion econémica futura del pais ¥/ Situacion econémica presente de la empresa 2

70 7 70"

50/1

60

20 —— Serie Ajustada —— Tendencia-Ciclo 40 —— Serie Original ——Tendencia-Ciclo
EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Situacion econémica futura de la empresa ¢

70

55 -

% —— Serie Original —— Tendencia-Ciclo
EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S
2010 2011 2012 2013 2014 2015

1/ Componente no sujeto a desestacionalizacion, pero si incluye el ajuste por Semana Santa.
2/ Componente no sujeto a desestacionalizacion.
FUENTE: INEGI.

En el comparativo anual, las cifras originales del Indicador de Confianza Empresarial

mostraron el siguiente comportamiento a nivel de sector:

El ICE Manufacturero se ubico en 48 puntos durante septiembre de 2015, dato que
significo una disminucion de 4.4 puntos frente al de igual mes de un afio antes, cuando

fue de 52.4 puntos.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
MANUFACTURERO A SEPTIEMBRE DE 2015

50 -SERIE ORIGINAL-
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2012 2013 2014 2015

o Dato preliminar.
FUENTE: INEGI.

La variacién anual del ICE Manufacturero resulté de caidas en cuatro de los cinco

componentes que lo integran.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
MANUFACTURERO
CIFRAS ORIGINALES

Indicadores Septiembre Diferencia

2014 2015 en puntos¥
Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero 52.4 48.0 -4.4
a) Momento adecuado para invertir 45.3 36.1 -9.2
b) Situacion econdmica presente del pais 49.3 43.2 -6.1
c) Situacidn econdmica futura del pais 54.8 49.1 -5.7
d) Situacion econémica presente de la empresa 53.3 53.3 0.1
e) Situacion econémica futura de la empresa 59.5 58.4 -1.1

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus
decimales.

p/ Dato preliminar.

FUENTE: INEGI.

Por grupos de subsectores de actividad manufacturera, durante septiembre pasado el
ICE registr6 descensos anuales en los siete grupos que lo conforman, respecto a igual

mes de un afo antes.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO POR
GRUPOS DE SUBSECTORES DE ACTIVIDAD
CIFRAS ORIGINALES

Grupos Septiembre Diferencia
2014 20152 | en puntosY
Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero 52.4 48.0 -4.4
Alimentos, bebidas y tabaco 51.2 48.4 -2.8
Dgrlyados del petroleo y del carbon, industria quimica, del 526 478 48
plastico y del hule
Minerales no metalicos y metalicas basicas 53.4 49.6 -3.8
Eqmp_o de computacién, accesorios electrdnicos y aparatos 516 168 47
eléctricos
Equipo de transporte 56.0 49.6 -6.4
Productos metalicos, maquinaria, equipo y muebles 53.0 47.9 -5.1
Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras 45.6 42.8 -2.8

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus
decimales.

p/ Dato preliminar.

FUENTE: INEGI.

El ICE de la Construccion, que muestra el nivel de confianza de los empresarios de
dicho sector sobre la situacion econdémica presente y futura del pais y de sus
empresas, se establecio en 46.8 puntos en el noveno mes de este afio, dato que
representd una reduccion de 8.2 puntos frente al de igual mes de un afio antes,

cuando se ubico en 54.9 puntos.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DE LA
CONSTRUCCION A SEPTIEMBRE DE 2015
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FUENTE: INEGI.

El comportamiento anual del ICE de la Construccion fue reflejo de disminuciones

en sus cinco componentes, vease cuadro siguiente.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DE LA
CONSTRUCCION
CIFRAS ORIGINALES

Indicadores Septiembre Diferencia

2014 20152 en puntos¥
Indicador de Confianza Empresarial de la Construccién 54.9 46.8 -8.2
a) Momento adecuado para invertir 40.4 28.9 -11.4
b) Situacién econémica presente del pais 48.0 37.6 -10.4
c) Situacién econémica futura del pais 64.2 54.4 -9.8
d) Situacion econémica presente de la empresa 53.1 49.9 -3.4
e) Situacion econdémica futura de la empresa 69.1 62.9 -6.2

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

p/ Dato preliminar.
FUENTE: INEGI.

El Indicador de Confianza Empresarial del Comercio presento un retroceso anual de
8.2 puntos, al pasar de 53.7 puntos en septiembre de 2014 a 45.5 puntos en el noveno
mes de 2015.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
DEL COMERCIO A SEPTIEMBRE DE 2015
62 -SERIE ORIGINAL-
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FUENTE: INEGI.

El comportamiento anual del indicador se derivé de caidas en los cinco componentes

que lo integran, las cuales se detallan en el cuadro siguiente.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DEL
COMERCIO
CIFRAS ORIGINALES

Indicadores Septiembre Diferencia

2014 2015 en puntos¥
Indicador de Confianza Empresarial del Comercio 53.7 455 -8.2
a) Momento adecuado para invertir 37.4 25.8 -11.6
b) Situacion econdmica presente del pais 46.8 36.1 -10.7
¢) Situacién econdmica futura del pais 60.8 50.4 -10.4
d) Situacion econdémica presente de la empresa 55.1 51.8 -3.3
e) Situacion econdémica futura de la empresa 68.3 63.5 -4.8

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus
decimales.

p/ Dato preliminar.

FUENTE: INEGI.

A continuacion se presenta la grafica comparativa de los Indicadores de Confianza
en los tres sectores de actividad.
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INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL
POR SECTOR A SEPTIEMBRE DE 2015
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FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ice/ice2015 10.pdf

Indicador de Pedidos Manufactureros durante septiembre de 2015 (INEGI)

El 5 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) y el
Banco de México (Banxico) dieron a conocer el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) del noveno mes de 2015. Dicho indicador se elabora considerando las
expectativas de los directivos empresariales del sector referido que capta la Encuesta
Mensual de Opinion Empresarial (EMOE) para las siguientes variables: Pedidos,
Produccién, Personal Ocupado, Oportunidad de la Entrega de Insumos por parte de los

Proveedores e Inventarios de Insumos.

Indicador de Pedidos Manufactureros por componentes

En septiembre de 2015, el IPM registré un nivel de 52.9 puntos, lo que implicd un

aumento mensual de 0.43 puntos con cifras desestacionalizadas. Con este resultado,


http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ice/ice2015_10.pdf
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dicho indicador acumula 73 meses consecutivos situandose por encima del umbral de
50 puntos.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
60

55

50

45 — Serie Desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo
EFVAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FIVIAMJ JASONDE AMAMJ JASONDE FIVIAMI JAS
2011 2012 2013 2014 2015
FUENTE: INEGI.

Con datos ajustados por estacionalidad, en septiembre de 2015 el componente del IPM
referente al volumen esperado de pedidos registr6 una caida mensual de 0.94 puntos, el
del volumen esperado de la produccion crecio 0.38 puntos, el del nivel esperado del
personal ocupado report6 una variacion de negativa de 0.02 puntos, el de la oportunidad
en la entrega de insumos por parte de los proveedores presentd una reduccion de
0.17 puntos y el de inventarios de insumos mostré un nivel similar al observado el mes

anterior.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Numero de
meses
Indicadores Agosto de | Septiembre | Diferencia ;%?Sz(lflrjitg\éog
2015 de 2015 en puntos¥ .
por debajo del
umbral de 50
puntos
Indicador de Pedidos Manufactureros 52.4 52.9 0.43 73 por arriba
a) Pedidos 54.8 53.9 -0.94 75 por arriba
b) Produccion 54.6 55.0 0.38 69 por arriba
c) Personal ocupado 51.9 51.8 -0.02 73 por arriba
d) Oportunidad de la entrega de insumos de los 166 16.4 017 35 por debajo
proveedores
e) Inventarios de insumos 52.8 52.8 -0.01 25 por arriba

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
FUENTE: INEGI.

Las siguientes graficas presentan la evolucién en los ultimos afios de las series

desestacionalizadas y de tendencias-ciclo de los componentes que integran el IPM:

COMPONENTES DEL INDICADOR DE PEDIDOS
MANUFACTUREROS A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAS Y DE TENDENCIA-CICLO

Pedidos Produccion
60 i 60

45 I 45
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Personal ocupado Oportunidad de la entrega de insumos
de los proveedores
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FUENTE: INEGI.

Con cifras originales, en septiembre de 2015, el IPM se ubic6 en 52.6 puntos, lo que
representd un incremento de 0.4 puntos respecto al nivel alcanzado en igual mes de
2014.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
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FUENTE: INEGI.

En el mes que se reporta, cuatro de los cinco componentes que integran el IPM
mostraron avances anuales con datos sin ajuste estacional, en tanto que el subindice

restante registrd una reduccion.

COMPONENTES DEL INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS
CIFRAS ORIGINALES

Indicadores Septiembre Diferencia

2014 20152 en puntos?
Indicador de Pedidos Manufactureros 52.3 52.6 0.4
a) Pedidos 54.9 54.5 -0.4
b) Produccion 53.9 54.8 0.9
¢) Personal ocupado 51.3 51.7 0.3
d) Oportunidad en la entrega de insumos de los proveedores 45.9 46.5 0.7
e) Inventarios de insumos 52.0 52.8 0.8

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.

1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
p/ Dato preliminar.

FUENTE: INEGI.
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Indicador de Pedidos Manufactureros por grupos de subsectores de actividad

Por grupos de subsectores de actividad economica del IPM, durante el noveno mes de
2015, el agregado correspondiente a Alimentos, bebidas y tabaco presentd un aumento
anual de 0.3 puntos con cifras originales; el de Derivados del petroleo y del carbon,
industria quimica, del plastico y del hule registr6 una alza de 1.6 puntos; el de Minerales
no metélicos y metélicas basicas cayd 1.3 puntos; el de Equipo de computacion,
accesorios electronicos y aparatos eléctricos crecid 0.9 puntos; el de Equipo de
transporte disminuy6 0.2 puntos; el de Productos metélicos, maquinaria, equipo y

muebles avanzé 1.1 puntos y el de Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera,

papel y otras se incrementd 0.6 puntos.

INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS POR GRUPQOS DE
SUBSECTORES DE ACTIVIDAD

CIFRAS ORIGINALES

Grupos Septiembre Diferencia
2014 20152 | en puntosY
Indicador de Pedidos Manufactureros 52.3 52.6 0.4
Alimentos, bebidas y tabaco 51.7 52.0 0.3
Dgrlyados del petréleo y del carbon, industria quimica, del 512 528 16
plastico y del hule
Minerales no metéalicos y metélicas basicas 53.8 52.5 -1.3
Equ_o de computacién, accesorios electrdnicos y aparatos 533 549 09
eléctricos
Equipo de transporte 54.0 53.8 -0.2
Productos metalicos, maquinaria, equipo y muebles 50.1 51.2 1.1
Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras 50.9 51.5 0.6

Nota: Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
1/ Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus

decimales.
p/ Dato preliminar.
FUENTE: INEGI.

Fuente de informacion:

http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ipm/ipm2015 10.pdf



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/ipm/ipm2015_10.pdf
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Indice de Confianza del Consumidor durante septiembre de 2015 (INEGI)

El 6 de octubre de 2015, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer el “Indice de Confianza del Consumidor (ICC)” de septiembre, con base en los
resultados de la Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor (ENCO), que
recaban de manera conjunta el INEGI y el Banco de México (Banxico) en 32 ciudades
del pais, las cuales comprenden a la totalidad de las entidades federativas, se calcula el
ICC. Este indice se conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacién econdmica actual del hogar de los entrevistados; la
situacion economica esperada del hogar; la situacién economica presente del pais; la
situacién econdmica futura del pais; y qué tan propicio es el momento actual para la

adquisicion de bienes de consumo duradero.

Comportamiento del Indice de Confianza del Consumidor y sus componentes:
Cifras desestacionalizadas

En septiembre de 2015, el ICC mostrd una variacion mensual negativa de 0.04% en

términos desestacionalizados.

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO

-indice: Enero de 2003=100-
110

100

90

80

20 Serie Desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo
EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JAS
2011 2012 2013 2014 2015

FUENTE: INEGI y Banxico.
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Con datos desestacionalizados, en el noveno mes de 2015, el componente
correspondiente a la opinion sobre la situacion econdmica de los integrantes del hogar
en el momento actual frente a la que tenian hace doce meses disminuy6 0.63% a tasa
mensual. Por su parte, el rubro que mide la expectativa sobre la situacion econémica de
los miembros del hogar dentro de doce meses, respecto a la que registran en el momento
actual presentd una reduccion mensual de 0.29%. ElI componente que evalla la
percepcion de los consumidores acerca de la situacion econdmica del pais hoy en dia
comparada con la que prevalecid hace doce meses observd un avance de 5.72% con
relacion al mes de agosto pasado. Asimismo, la variable que capta las expectativas
sobre la condicién econdmica del pais dentro de un afio respecto a la situacion actual
aumentd 1.06% en su comparacion mensual. Por ultimo, el indicador sobre las
posibilidades en el momento actual por parte de los integrantes del hogar, comparadas
con las de hace un afio, para efectuar compras de bienes durables, tales como muebles,
televisor, lavadora y otros aparatos electrodomésticos reportd una caida mensual de

1.23 por ciento.

COMPONENTES DEL INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAS Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indices enero de 2003=100-

Situacién econémica en el momento actual de los Situacion econémica esperada de los miembros

miembros del hogar comparada con la de un afio antes 0 del hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual
110 - 11

100

90

80 80
EMMJSNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S EMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
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Situacion econémica del pais hoy en dia,
comparada con la de hace 12 meses

Situacién econémica del pais esperada
dentro de 12 meses, respecto a la actual
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80 + | 80
70 70
EMMJSNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S EMMJSNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ SNEMMJ S
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

Posibilidades en el momento actual de los integrantes del hogar comparadas
con las de hace un afio para realizar compras de bienes durables, tales como:
muebles, televisor, lavadora y otros aparatos electrodomésticos
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FUENTE: INEGI y Banxico.

En términos anuales, en el mes de referencia el ICC registré una caida desestacionalizada de

1.4 por ciento.
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iINDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Y SUS COMPONENTES
A SEPTIEMBRE DE 2015
Cifras desestacionalizadas
-indices enero de 2003=100-

L Variacion
Variacion
porcentaul
porcentual
Concepto respecto a
respecto al .
mes brevio igual mes de
P 2014
Indice de Confianza del Consumidor -0.04 -1.4
e Situacion econémica en el momento actual de los miembros del
. -0.63 1.0
hogar comparada con la que tenian hace 12 meses.
e Situacion economica esperada de los membros del hogar dentro
-0.29 -1.4
de 12 meses, respecto a la actual.
e Situacion econdmica del pais hoy en dia, comparada con la de
5.72 -7.8
hace 12 meses.
e Situaci6on economica del pais esperada dentro de 12 meses, 1.06 6.7
respecto a la actual. ' '
e Posibilidades en el momento actual de los integrantes del hogar
comparadas con las de hace un afio , para realizar compras de 123 90
muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, ' '
etcétera.

Nota: La serie desestacionalizada del ICC se calcula de manera independiente a la de sus componentes.
FUENTE: INEGI y Banxico.

Comportamiento del Indicador de Confianza del Consumidor: Cifras
desestacionalizadas

A continuacion se reporta la informacion sobre la confianza de los consumidores
expresada en niveles, mediante el Indicador de la Confianza del Consumidor. En
particular, mientras que el indice de la Confianza del Consumidor se obtiene de
promediar sus cinco componentes expresados en forma de indice, el Indicador se
calcula promediando el nivel de los cinco componentes. Como se puede observar en la
siguiente grafica, la evolucién del Indicador es muy cercana a la del ICC. No obstante,
esta forma adicional de presentar la informacion sobre la confianza del consumidor
permite tener una lectura sobre su nivel absoluto, como es usual en los indicadores de

difusion, y no sélo basar el analisis en sus tasas de variacion.

En septiembre de 2015, el Indicador de Confianza del Consumidor se situé en
37.11 puntos con datos ajustados por estacionalidad, lo cual implicd una disminucion

de 0.05 puntos con relacion al nivel alcanzado en el mes anterior.
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INDICADOR DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO
-Promedio ponderado de respuestas-

48.0
435
39.0 ¢
34.5
30.0 —— Serie Desestacionalizada —— Tendencia-Ciclo
' EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JAS
2011 2012 2013 2014 2015

FUENTE: INEGI y Banxico.

INDICADOR DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Y SUS COMPONENTES
DURANTE SEPTIEMBRE DE 2015
Cifras desestacionalizadas

Concenpto Nivel del
P Indicador
Indicador de Confianza del Consumidor 37.11
«  Situacion econémica en el momento actual de los miembros del
. 44.74
hogar comparada con la que tenian hace 12 meses.
«  Situacion econdmica esperada de los membros del hogar dentro
50.65
de 12 meses, respecto a la actual.
«  Situacion econoémica del pais hoy en dia, comparada con la de
32.60
hace 12 meses.
«  Situacion econémica del pais dentro de 12 meses, respecto a la 38.12
actual. '
» Posibilidades en el momento actual de los integrantes del hogar
comparadas con las de hace un afio , para realizar compras de
. - 20.90
muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos,
etcétera.
Nota: La serie desestacionalizada del ICC se calcula de manera independiente a la de sus
componentes.

FUENTE: INEGI y Banxico.
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Comportamiento de las series complementarias de la Encuesta Nacional sobre la
Confianza del Consumidor: Cifras desestacionalizadas

A continuacion se presentan las series complementarias sobre la confianza del

consumidor que recaba la ENCO y que se refieren a las posibilidades de comprar ropa,

zapatos, alimentos, salir de vacaciones y ahorrar, entre otros.
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Posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos, Posibilidades econémicas para salir de vacaciones de los

alimentos, etcétera comparadas con las de hace un afio 15 miembros del hogar durante los préximos 12 meses*
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INDICES COMPLEMENTARIOS DE LA ENCO A SEPTIEMBRE DE 2015
SERIES DESESTACIONALIZADAS Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indices enero de 2003=100-

Situacién econémica personal en este momento
comparada con la de hace 12 meses

Situacién econémica personal esperada dentro
de 12 meses comparada con la actual

* Con la informacién disponible a la fecha esta variable no
presenta un patrén estacional definido; sin embargo, si esta
influida por efectos de calendario, por lo que para su
comparacion mensual se utiliza la serie ajustada por dichos
efectos.
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Posibilidades actuales de ahorrar alguna Condiciones econémicas para ahorrar dentro de
parte de sus ingresos 12 meses comparadas con las actuales ™
100 110
A
90 105 g ——A- A -
[ f \ I\
Yy \\r"\ﬁ’*”\‘w AFWA
- v 1 N \a \N i
100 / A
80 i 7N v
20 — Serie Desestacionalizada — Tendencia-Ciclo — Serie Original — Tendencia-Ciclo
EMMJ SNEMMJSNEMMJSNEMMJSNEMMJ S EMMJSNEMMJSNEMMJSNEMMJSNEMMJ S
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

** Con la informacién disponible a la fecha esta variable no
presenta un patrén estacional, razén por la cual para su
comparacion mensual se utiliza la serie original.

Comparando con el afio anterior ;cémo cree que se comporten Situacién del empleo en el pais en los préximos 12 meses
los precios en el pais en los siguientes 12 meses? ¥ **
110 115
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50 — Serie Original 85 — Serie Desestacionalizada — Tendencia-Ciclo
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#=x* La serie comparable de este indicador inicia en octubre de
2010 por cambios metodoldgicos en la manera de preguntar.
Dada la longitud de la serie ain no es posible ajustarla
estacionalmente.

Planeacion de algin miembro del hogar para comprar un ¢ Considera algin miembro del hogar comprar, construir o
automévil nuevo o usado en los préximos 2 afios remodelar una casa en los préximos 2 afios?
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1/ Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcion de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los proximos meses, significa que los hogares consideran que los precios
disminuiran o aumentaran menos en los proximos 12 meses.

FUENTE: INEGI y Banxico.
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iNDICES COMPLEMENTARIOS DE LA ENCUESTA NACIONAL DE CONFIANZA DEL
CONSUMIDOR DURANTE SEPTIEMBRE DE 2015
Cifras desestacionalizadas
-indices enero de 2003=100-

L Variacion
Variacion
porcentaul
porcentual
Concepto respecto a
respecto al .
mes brevio igual mes de
P 2014
«  Situacion econémica personal en este momento comparada con la
-0.38 2.1
de hace 12 meses.
« Situacion economica personal esperada dentro de 12 0.01 1.2
mesescomprarada con la actual. ' '
» Posibilidades actuales de comprar ropa, zapatos, alimenos, 0.23 0.9
etcétera comparadas con las de hace un afio. ' '
» Posibilidades economicas para salir de vacaciones de los
. e i 1.88 5.6
miembros del hogar durante los proximos 12 meses®.
» Posibilidades acutales de ahorrar dentro de 12 meses comparadas 110 40
con las actuales. ' '
« Condiciones econémicas para ahorrar dentro de 12 meses 111 0.6
comparadas con las actuales. ' '
»  Comparando con el afio anterior ;como cree que se comporten los -4.79 56
precios en el pais en los siguientes 12 meses?? ' '
«  Situacion del empleo en el pais en los préximos 12 meses. -2.58 -2.6
* Planeacion de algin miembro del hogar para comprar un 246 119
automavil nuevo o usado en los préximos dos afios. ' '
« ¢Considera algin miembro del hogar comprar, construir o 13.55 26.9
remodelar una casa en los proximos dos afos? ' '

1/ Con la informacidn disponible a la fecha esta variable no presenta un patron estacional definido; sin
embargo, si esta influida por efectos de calendario, por lo que para su comparacion mensual se utiliza la
serie ajustada por dichos efectos.

2/ Es importante notar que un incremento en el indice sobre la percepcion de los consumidores respecto al
comportamiento de los precios en los proximos meses significa que los hogares consideran que los precios
disminuiran o aumentaran menos en los préximos 12 meses.

FUENTE: INEGI y Banxico.

Fuente de informacion:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/concon/concon2015 10.pdf

Indicador IMEF del Entorno Empresarial
Mexicano, septiembre de 2015 (IIEEM)

El 1° de octubre de 2015, el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF)
presentd su Indicador IMEF del Entorno Empresarial Mexicano (IIEEM) con

informacion al mes de septiembre de 2015. De acuerdo con la informacion generada


http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/concon/concon2015_10.pdf
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con este indicador, el IMEF reporta que la actividad manufacturera se manifiesta sin

cambio en la perspectiva.

Resultados principales

— EIl Indicador IMEF Manufacturero registré una lectura de 50.1 puntos en
septiembre, lo que significa un decremento de -1.5 puntos respecto al mes
anterior. Luego de sufrir tres meses consecutivos con caidas, el indicador se
mantiene por encima del umbral de los 50 puntos. La serie tendencia-ciclo
observo una baja de -0.3 unidades, ubicandose en 51.3 puntos. Con esto, es posible

afirmar que el sector manufacturero continuara débil.

— El Indicador IMEF No Manufacturero registrd un valor de 49.3 puntos, similar al
observado en agosto. La serie tendencia-ciclo muestra una direccion descendente
para llegar a 50.1 puntos. A pesar de observar que el Indicador IMEF No
Manufacturero ha caido en dos de los ultimos cuatro meses y que se ubica por
debajo del umbral de 50 puntos, todavia es arriesgado anticipar una desaceleracion
en el mercado interno para lo que resta del afio, por lo que habra que seguir con

atencion su tendencia.

— Los resultados del Indicador IMEF Manufacturero y No Manufacturero sugieren

que la actividad econdmica mantiene un crecimiento moderado.
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TENDENCIA DE LOS INDICADORES IMEF
MANUFACTURERO Y NO MANUFACTURERO
56

42

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tendencia IMEF Manufacturero Tendencia IMEF No Manufacturero

FUENTE: IMEF.

El Indicador IMEF Manufacturero

En septiembre, el Indicador IMEF Manufacturero registré 50.1 puntos, una caida de 1.5
puntos respecto al mes anterior. La serie tendencia-ciclo disminuyo ligeramente en 0.3
puntos, registrando un valor de 51.3 unidades. Estos resultados sugieren que la
actividad manufacturera pierde fuerza, aunque todavia se ubica por arriba del umbral
de las 50 unidades. EI mismo indicador, ajustado por tamafio de empresa, repuntd 1.5

puntos en el mes.

El comportamiento del Indicador IMEF Manufacturero se explica por un aumento de
0.1 puntos en el subindice de nuevos pedidos. Se registra una disminucion en el
subindice de produccion (-2.4) y en el de empleo (-0.6); en el de entrega de productos
se registra una disminucion de -1.0 puntos y el de inventarios se tuvo una baja de (-0.9)
respecto al mes anterior. Si bien el Indicador IMEF Manufacturero se ubica por encima
de los 50 puntos, su nivel sugiere, al igual que el mes anterior, un ritmo de avance

relativamente lento en la actividad manufacturera futura.
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En la discusion de la coyuntura econdémica, el Comité Técnico del Indicador resalto la
falta de dinamismo del sector manufacturero de Estados Unidos de Norteamérica y la
tendencia a la baja en las exportaciones manufactureras no automotrices de México,
mientras que se mantiene el estancamiento continuo de Europa y la desaceleracion

marcada de China.

En la economia mexicana, el Comité resalto la reciente evolucion en la construccion,
la cual ha moderado el ritmo de recuperacion. Por su parte, la mineria contintia cayendo
como resultado de la disminucion en la produccion petrolera. La manufactura muestra
una tendencia lateral, sin mayor dinamismo, la produccién industrial practicamente no
crecié en el primer semestre del afio y las cifras de confianza empresarial siguen
mostrando pérdidas en los ultimos meses, con las disminuciones mas pronunciadas en

los subindices relacionados con el momento oportuno de invertir.

En suma, el indicador IMEF Manufacturero, reflejo cercano del sector exportador,
principalmente de manufacturas, sugiere que la actividad en este sector se mantiene con
un impulso débil en el tercer trimestre, después de un comportamiento poco dinamico

en la primera mitad del afio.

INDICADOR IMEF MANUFACTURERO
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Tendencia

FUENTE: IMEF.
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INDICADOR IMEF MANUFACTURERO
-Series desestacionalizadas-

; Ajustado
Indice Nuevos . Entrega de .
2015 Total tamgcri\ro de | pedidos Produccion Empleo oro du%tos* Inventarios*
empresa
Abril 51.9 54.8 55.2 54.5 53.3 485 47.2
Mayo 52.6 54.9 55.5 56.5 50.7 49.6 53.0
Junio 53.1 54.1 55.3 56.8 50.9 48.0 52.9
Julio 52.4 53.6 56.7 56.3 50.4 48.9 52.2
Agosto 51.7 51.9 53.4 53.9 49.6 48.2 52.7
Septiembre 50.1 53.4 53.5 51.5 48.9 495 50.5

* No se encontraron factores estacionales para los subindices de entrega de productos e inventarios, por
lo que sus series originales y ajustadas son iguales.
FUENTE: IMEF.

El Indicador IMEF No Manufacturero

En septiembre, el Indicador IMEF No Manufacturero, reflejo cercano de la actividad
en la economia interna, se mantuvo sin cambio al registrar un valor de 49.3 puntos. Con
este resultado, la serie tendencia-ciclo disminuyd para ubicarse en 50.1 puntos. Este
resultado del Indicador No Manufacturero sugiere que el impulso en el mercado interno
tiende a debilitarse y probablemente registrard un menor crecimiento en el tercer

trimestre del afo.

La reduccion mensual en el indicador IMEF No Manufacturero se debi6 a una caida en
los subindices de nuevos pedidos (1.7%), produccion (0.3%), empleo (0.2%) y entrega
de productos (0.3%).
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INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO
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FUENTE: IMEF.

Asimismo, el indicador IMEF No Manufacturero ajustado por tamafio de empresa

repuntd en septiembre en 1.2 unidades, situandose asi en 52.3 puntos.

En el andlisis de la coyuntura econémica, el Comité del Indicador IMEF destac6 que
algunos indicadores del mercado interno todavia muestran cierto dinamismo. Por
ejemplo, las ventas en términos reales a tiendas totales de la Asociacién Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A. C. (ANTAD) y las ventas internas de
automoviles siguen creciendo a buen ritmo. A pesar de ello, el Indicador IMEF No
Manufacturero sugiere que estos indicadores pudieran ver reducido su dinamismo en

los siguientes meses.

Finalmente, el Comité resaltd que la inflacion se ha mantenido en los ultimos meses a
tasas por debajo del 3% (la meta del Banco de México). Aungue la ausencia de inflacion
es un resultado muy favorable para la actividad econdémica, en buena medida la
ausencia de presiones inflacionarias se debe en parte a la debilidad de la demanda
interna. No obstante, se mantiene la preocupacion por la volatilidad cambiaria y la

presion que pudiera ejercer eventualmente en los precios. Si bien hasta ahora no se ha
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observado un traslado de la depreciacién del tipo de cambio a la inflacion, comienzan

a percibirse algunos signos, como el aumento en los precios de mercancias distintas a

alimentos.

En conclusion, el Indicador IMEF No Manufacturero, reflejo cercano de la actividad
en la economia interna, principalmente comercio y servicios, sugiere un menor

dinamismo para el resto del afio.

INDICADOR IMEF NO MANUFACTURERO
-Series desestacionalizadas-

i Ajustado
Indice -
2015 Total Tan?z;)ﬁro de L\Ieléi?él%z Produccion Empleo* Ernc;[cﬁ%?ogi
Empresa
Abril 51.4 50.9 52.9 525 49.6 50.0
Mayo 51.2 52.6 52.7 52.8 49.7 48.3
Junio 51.4 53.3 53.7 52.8 49.5 49.8
Julio 50.8 53.2 51.8 51.6 48.3 49.2
Agosto 493 51.1 50.2 49.9 48.7 49.0
Septiembre 49.3 52.3 48.5 49.6 489 48.7

* No se encontraron factores estacionales para los subindices de empleos y entrega de
productos, por lo que sus series originales y ajustadas son iguales.
FUENTE: IMEF.

¢ Qué es el Indicador IMEF?

El Indicador IMEF es un indice de difusion que cuantifica el entorno econémico con
base en una encuesta de cinco preguntas cualitativas. En particular, el Indicador IMEF
estd construido para ayudar a anticipar la direccion de la actividad manufacturera y no
manufacturera en México y, a partir de la evolucion esperada de esos sectores, inferir

la posible evolucion de la economia en general en el corto plazo.

El Indicador IMEF varia en un intervalo de 0 a 100 puntos y el nivel de 50 puntos
representa el umbral entre una expansion (mayor a 50) y una contraccion (menor a 50),
de la actividad econdmica. En principio, cuando el indice se encuentra por encima del

umbral, un aumento se interpreta como sefial de una expansion futura mas rapida;
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cuando el indice se encuentra por debajo del umbral, un decremento se interpreta como
sefial de una contraccion futura mas lenta. No obstante, el indicador no proporciona

informacion especifica sobre la magnitud de los cambios esperados.

El responsable principal de la elaboracion del Indicador IMEF es el Comité Técnico
del Indicador IMEF del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF), que
cuenta con el apoyo técnico y normativo del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI). EI Comité Técnico ofrece una interpretacion oportuna del
indicador, analiza aspectos técnicos, metodolégicos y operativos, asegura su
continuidad y evalua su eficacia. Este comité esta integrado por especialistas de los

sectores privado, publico y académico.

El IMEF levanta la encuesta entre sus socios y redes de afiliados para asi computar las
series originales de los indicadores. ElI INEGI brinda el apoyo para los ajustes
estacionales y el calculo de las tendencias-ciclo de todas las series. No obstante, todas

las labores son realizadas por el IMEF mediante su Comité Técnico.

La difusion del Indicador IMEF es oportuna. Mensualmente el Comité Técnico edita
este boletin en el que informa los resultados de la Gltima encuesta. Los resultados se
publican los dias 1 de cada mes (o el dia habil siguiente si esa fecha cae en viernes,
sabado, domingo o dia festivo) a las 12:00 horas del mes siguiente al que se reporta. La
informacion estd disponible en la pagina de Internet del Indicador IMEF
(www.iieem.org.mx), a la cual también se puede tener acceso mediante la pagina

principal del IMEF (www.imef.org.mx).

Fuente de informacion:
http://www.iieem.org.mx/Boletin.pdf?submit=Bolet% C3%ADn+T%C3%A9cnico+del+Mes
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Inicia la Semana Nacional del
Emprendedor 2015 (SE)

El 5 de octubre de 2015, la Secretaria de Economia (SE) comunic6 que durante la
inauguracion de la “Semana Nacional del Emprendedor 20157, el Presidente del
Instituto Nacional del Emprendedor (INADEM) manifestd que los emprendedores
tendran la oportunidad de vincularse con otras empresas; establecer contactos de
negocios; tener acceso a instrumentos para emprender; y conocer qué apoyos ofrecen

las instituciones para solicitar un crédito. A continuacion se presentan los detalles.

Inicio la Semana Nacional del Emprendedor 2015, evento impulsado por el Gobierno
de la Republica, a través de la SE y del INADEM, en el cual los emprendedores y
pequerios empresarios obtendran los apoyos y soluciones en el inicio de su negocio o

el crecimiento de su micro, pequefia 0 mediana empresa.

En la inauguracion, el Presidente del INADEM manifestd que los emprendedores
tendran la oportunidad de vincularse con otras empresas; establecer contactos de
negocios; tener acceso a instrumentos para emprender; y conocer qué apoyos ofrecen

las instituciones para solicitar un crédito.

En Expo Bancomer Santa Fe, donde se llevaran a cabo méas de 250 talleres y
conferencias, ademas de 20 conferencias magistrales impartidas por reconocidos lideres
del &mbito empresarial y emprendedor, que revelaran sus consejos y estrategias para
alcanzar el éxito en los negocios, el funcionario del INADEM destaco la participacion
de los jovenes de 25 instituciones, a quienes convocO a emprender, a ser exitosos y
ayudar a que México sea cada vez mas prospero, mas dindmico; un México que puede

y va a ser de esa forma gracias a la energia de sus emprendedores.

En el evento empresarial y de emprendimiento mas importante de México, al que asistio

la Coordinadora de Estrategia Digital Nacional de Presidencia de la Republica, el
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Presidente del INADEM menciond que se contara con la participacion de 100 casos de
éxito, los cuales inspiraran a los emprendedores para que se decidan a comenzar su

negocio.

Agregd que en la “Semana Nacional del Emprendedor” se recibira a poco méas de 70
mil visitantes de manera presencial y cerca de 800 mil visitantes virtuales. Uno de los
objetivos de la “Semana Nacional del Emprendedor 2015 es lograr el Récord Guinness
del “Seminario de negocios en linea mas grande del mundo”, como el evento con méas

puntos conectados de manera simultanea.

En su edicidon 2015, la “Semana Nacional del Emprendedor” tendra por primera ocasion
la participacion de instituciones y organismos de diversos paises. Los asistentes tendran

acceso a las iniciativas de emprendimiento mas innovadoras a nivel mundial.

Los emprendedores podran desarrollar sus ideas de negocio o encontrar el apoyo que

requieren para hacer crecer el que ya tienen a través de 11 ecosistemas:

1. Startup sin fronteras.

2. Escalamiento Scale Up.

3. Red de apoyo al emprendedor.

4. MIPYMES en movimiento.

5. i-innovacion.

6. Fabrica de empresas.

7. Aldea regional.
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8. Justicia Cotidiana para Emprendedores.

9. Cultura Financiera.

10. Semillero Emprendedor.

11. Alto Impacto.

Fuente de informacion:
http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/11359-comunicado-conjunto-15-
1005

Para tener acceso a informacion relacionada, visitar:
http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/11352-comunicado-conjunto-15-
1002

http://www.cce.org.mx/?p=12167

Clasificacién de empresas responsables
en México 2015 (CNNExpansion)

El 19 de septiembre de 2015, la casa editorial CNNEXxpansion dio a conocer datos
referentes a las empresas responsables en México. A decir de la firma editorial, “se
puede ser optimista sobre la competitividad en responsabilidad corporativa, segun el
listado; el estudio muestra una mayor presencia de firmas mexicanas que se alternan

con multinacionales”. A continuacion se presenta la informacion.

Cemex? encabeza de nuevo la lista de “Empresas Responsables 2015 que Expansion
publica por segunda ocasién en su edicion de octubre. Los resultados, que fueron
ponderados con la clasificacion del afio anterior?, muestran una mayor presencia de
compafiias mexicanas que se alternan con multinacionales como Scotiabank,

Telefonica o Walmart.

3 http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/08/20/cemex-entre-las-empresas-que-cambian-el-mundo
4 http://www.cnnexpansion.com/negocios/2014/12/16/las-10-empresas-mas-responsables-en-mexico



http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/11359-comunicado-conjunto-15-1005
http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/11359-comunicado-conjunto-15-1005
http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/11352-comunicado-conjunto-15-1002
http://www.economia.gob.mx/eventos-noticias/sala-de-prensa/comunicados/11352-comunicado-conjunto-15-1002
http://www.cce.org.mx/?p=12167
http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/08/20/cemex-entre-las-empresas-que-cambian-el-mundo
http://www.cnnexpansion.com/negocios/2014/12/16/las-10-empresas-mas-responsables-en-mexico
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En el sector financiero, Banamex supera a Santander. Lo mismo sucede en la division

de consumo, donde Grupo Herdez® aventaja a Nestlé.

“Esta solidez es clave en la competitividad y el bienestar a largo plazo”, segin Dezso
J. Horvéth, decano vy titular de la Catedra de Gestion Estratégica de la Escuela de

Negocios Schulich (Toronto, Canada), que elabora este listado junto con Expansion®.

“No hay nada mas estratégico que la sustentabilidad”, asegura el presidente de Coca-

Cola de México, Francisco Crespo.

La empresa, que ocupa el octavo lugar de la lista, esta detras de los buenos resultados
alcanzados por otra mexicana, Coca-Cola FEMSA' (quinta posicion), ya que muchos

de sus lineamientos en cuestiones de responsabilidad corporativa son comunes.

Pese al hecho de que la Coca-Cola haya colocado a dos de sus representantes en el pais
entre los diez primeros de la clasificacion de “Empresas Responsables™ parezca una
paradoja, habida cuenta de las continuas subidas de impuestos que sufren algunos de
sus productos por ser considerados “chatarra”, el caso de esta empresa merece un
estudio detallado. Por eso, Expansion dedica su portada de esta edicién de CEO al

principal ejecutivo de la multinacional en el pais.

Otro de los aspectos mas destacables del listado es el buen desempefio que han tenido
los sectores de materiales (cemento, quimica, papel) y telecomunicaciones, pero
especialmente el financiero, ya que tres bancos han conseguido colocarse en los

primeros 10 este afo.

5 http://www.cnnexpansion.com/empresas/grupo-herdez-s-a-de-c.v
6 http://www.cnnexpansion.com/expansion/2015/10/09/las-4-dimensiones-de-f1-sequn-alejandro-soberon
7 http://www.cnnexpansion.com/empresas/coca-cola-femsa-s-a-de-c-v-1



http://www.cnnexpansion.com/empresas/grupo-herdez-s-a-de-c.v
http://www.cnnexpansion.com/expansion/2015/10/09/las-4-dimensiones-de-f1-segun-alejandro-soberon
http://www.cnnexpansion.com/empresas/coca-cola-femsa-s-a-de-c-v-1
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En cuanto a los factores que influyen en que las empresas compitan por mejores
posiciones en el listado, hay que citar la existencia de un entorno cada vez mas regulado

en México.

“La dinamica desde el regulador es que cada vez existan mas minimos; hay mas
mecanismos de control que antes”, explica Antonio Lloret, experto en Sustentabilidad
y Competitividad del ITAM.

Segun los expertos, aunque las grandes compafiias mexicanas sean mas sustentables
que antes, todavia tienen mucho que aprender de sus homodlogas en paises mas

desarrollados.

Los temas relacionados con el medio ambiente aln son un reto importante, sin embargo
“si el listado mas reciente de Schulich/Expansiéon se toma como referente, entonces

Meéxico tiene razones para ser optimista acerca de su competitividad”, afirma Horvath.

Expansion CEO, cuya circulacion ha iniciado, tuvo como editor invitado a Xavier

Lopez, presidente de Kidzania, quien selecciono, entre otros, articulos como:

- El valor del principiante.

- El reto del juego corporativo.

- Equilibrio efectivo.

- Compartir para innovar.

Fuente de informacion:
http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/10/16/el-ranking-de-empresas-mas-responsables-en-mexico-
2015?newscnn1=%5b20151019%5d



http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/10/16/el-ranking-de-empresas-mas-responsables-en-mexico-2015?newscnn1=%5b20151019%5d
http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/10/16/el-ranking-de-empresas-mas-responsables-en-mexico-2015?newscnn1=%5b20151019%5d
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La fusion entre AB InBev y SABMiiller
depende del si de los Santo Domingo
(WSJ)

El 8 de octubre de 2015, el periédico The Wall Street Journal (WSJ) publicé la nota
“La fusion entre AB InBev y SABMiller depende del si de los Santo Domingo” a

continuacién se presenta la informacion.

En una muestra de su firme determinacion de expandirse y formar un nuevo gigante
cervecero, Anheuser-Busch InBev NV reveld una bateria de propuestas de adquisicion
que presento en las Ultimas semanas a la junta directiva de SABMiller PLC. La mayoria
de la junta de SABMiller rechazd la tltima oferta de 99 mil 200 millones de dolares, en
una sefial de que la segunda cervecera del mundo buscard exprimir el méximo precio

posible para entregar la Ultima pieza de la consolidacion del mercado global de cerveza.

La tensa negociacion entre los dos lideres de la industria gira en torno a una
combinacién que crearia un gigante con escala y alcance inigualables, para llevar
marcas de AB InBev como Budweiser y Stella Artois, que languidecen en mercados
clave, a nuevos rincones del mundo. SABMiller tiene una importante presencia en
Africa e importantes cuotas de mercado en Colombia, Ecuador, Per(i y Australia,
mientras que AB InBev es fuerte en Canada, México, Brasil, Argentina y partes de

Europa Occidental.

Un acuerdo tendria que superar multiples desafios, desde el escrutinio antimonopolio
en varias jurisdicciones hasta las tensiones entre los dos mayores accionistas de

SABMiller, que en conjunto controlan 41% de la compafiia.

La tabacalera estadounidense Altria Group, fabricante de Marlboro, posee mas de 25%
de SABMiller, y ha dicho publicamente que respaldara un pacto a un precio por accion

igual o mayor al propuesto de 42.15 libras esterlinas, unos 64.2 dolares, que equivale a
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una prima de 44% sobre su valor al cierre de la Bolsa de Londres el 14 de septiembre,

el dia que en los medios comenzaron a especular sobre una posible adquisicion.

Los tres representantes de Altria en la junta directiva de 16 miembros de SABMiller
fueron los unicos que no rechazaron la propuesta, que seglin la junta “atn infravalora
muy sustancialmente a SABMiller, su presencia Unica e inigualable, y su perspectiva

(como compaiia) independiente”.

ESPUMOSO
AB InBev revel6 una serie de propuestas de valor creciente que le ha hecho a SABMiller
Precio de la accion de SABMiller*, por hora

-Libras esterlinas- Propuesta del
miércoles 42.15

libras esterlinas

Segunda |
Primera propuesta 40
40 propuesta 38 libras esterlinas

libras esterlinas
e

35 Precio del —2
miércoles
36.33* libras
30 e .. ssterlinas
Precio del 14 de septiembre 29.34 libras esterlinas
2D T T T O P T T e s T e

Sept. Oct.

* A las 16:00 del miércoles, hora de Londres.
£1=1.53 doblares.
FUENTE: Las compafiias (propuesta); WSJ Market Data Group (accion).

La familia Santo Domingo, de Colombia, que posee alrededor de 15% de SABMiller a
través de su vehiculo de inversion, Bevco Ltd., se alinedé con la junta. Bevco no

respondid de inmediato a una solicitud de comentarios.

Para hacer la propuesta mas aceptable para los dos principales accionistas de

SABMiller, AB InBev incluyd una opcién de pago mayormente en acciones, aunque a
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una menor valuacion. Esta alternativa ofrece ventajas tributarias y contables y les daria
a Altria y a los Santo Domingo la oportunidad de mantener una participacion en la

compafiia combinada.

Es probable que Alejandro Santo Domingo, que integra la junta de SABMiller, busque
un puesto en el directorio de la compafia combinada, dijo una fuente familiarizada con
el asunto. Un factor que podria favorecer a AB InBev, de acuerdo con esta persona, es
que Santo Domingo conoce personalmente a los socios de 3G Capital Partners, la firma

brasilefia de private equity controlada por accionistas de AB InBev.

Aunque la propuesta marca la primera vez que AB InBev hace publica su intencion de
comprar SABMiller, el grupo ha contemplado la operacion durante afios. AB InBev
reconociod que habia hecho dos propuestas por escrito en privado, la primera de 38 libras

por accién en efectivo y la segunda de 40 libras por accion también en efectivo.

La belgo-brasilefia AB InBev tiene hasta el mediodia del 14 de octubre para hacer una
oferta en firme por SABMiller o esperar durante al menos seis meses, de acuerdo con
las normas britanicas sobre ofertas no solicitadas. La empresa enfatiz6 que la propuesta

no constituye una oferta en firme.

La propuesta publica tuvo por objeto presionar a la junta de SABMiller para que se
involucre en las conversaciones, dijo Carlos Brito, presidente ejecutivo de AB InBev,
en una conferencia con analistas. El ejecutivo exhortd a los accionistas de SABMiller a
que revisen la oferta y persuadan a la junta de la compafiia a entablar conversaciones.
Agrego que, por ahora, AB InBev no tiene previsto hacer una oferta hostil y que
preferiria una “transaccién recomendada”, pero para lograr eso necesita la colaboracion
del directorio de SABMiller. Hasta la fecha, lamento, “la junta ha hecho grandes

esfuerzos para evitar el didlogo™.
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SABMiller, por su parte, indic6 que AB InBev aproveché el deprimido precio de la
accion para hacer su oferta, cuya estructura discrimina contra algunos de sus
accionistas, y que AB InBev no ha ofrecido tranquilidad respecto de los significativos
obstaculos regulatorios que la transaccion puede afrontar en Estados Unidos de

Norteamérica y China.

Altria informo6 en un comunicado que apoyaba la propuesta mas reciente, incluyendo
la alternativa de un pago en acciones, y recomendoé a los lideres de SABMiller que se

involucren “sin demora y de forma constructiva” en las negociaciones.

La combinacion de los dos grupos generaria ingresos anuales en torno a los 64 mil
millones de délares y ganancias de 24 mil millones de dolares antes de intereses,

impuestos, depreciacion y amortizacion.

La firma de mercado Euromonitor calcula que la cuota de mercado global de la empresa
combinada seria de 29% tras probables ventas de activos, lo que le daria una ventaja de

20 puntos porcentuales sobre la siguiente mayor cervecera, la holandesa Heineken NV.

Debido al alcance global de AB InBev y SABMiller, probablemente tendrén que solicitar
la autorizacién antimonopolio de jurisdicciones de todo el mundo, con lo cual el

proceso podria demorar facilmente un afio.

El mayor obstaculo regulatorio esta en Estados Unidos de Norteamérica, donde AB
InBev tiene una participacion de 45% y SABMiller, con sede en Londres, controla otro
25% a través de la empresa conjunta de MillerCoors LLC con Molson Coors Brewing
Co.

Otro posible dolor de cabeza regulatorio es China, donde el afio pasado AB InBev
dominaba 14% del mercado por volumen, segin Euromonitor. Las autoridades chinas

podrian exigir que la nueva empresa abandone la sociedad que SABMiller tiene con
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China Resources Enterprise Ltd., que controla 23% del mercado y produce Snow, la

marca mas vendida del pais.

AB InBev se comprometio a “trabajar de manera proactiva con los reguladores”, y que
particularmente en Estados Unidos de Norteamérica y China trataria de resolver
“cualquier consideracion reguladora o contractual con prontitud y de manera

proactiva”.

En un mensaje dirigido a la sede original de la antigua South African Breweries, AB
InBev dijo que una compafia combinada estableceria una cotizacion secundaria en la

Bolsa de Johannesburgo, ademas de conservar alli una junta local.

La ultima adquisicion de AB InBev, la compra del mexicano Grupo Modelo por 20 mil
100 millones de dolares en 2012, la perjudico en Estados Unidos de Norteamérica, su
mercado mas rentable. EI Departamento de Justicia obligé a AB InBev a vender una de
sus cervecerias en México a Constellation Brands Inc., junto con los derechos
permanentes de venta de todas las cervezas de Modelo en Estados Unidos de

Norteamérica.

El acuerdo ha beneficiado a AB InBev, que el afio pasado gener6 una ganancia operativa
de 4 mil 600 millones de dolares en México, un mercado que antes contribuia
escasamente a sus resultados. Pero también dio a luz a un rival formidable en Estados
Unidos de Norteamérica: las ventas de Corona y Modelo Especial han estado creciendo
a un ritmo de dos digitos en Estados Unidos de Norteamérica, mordiendo las ventas de

Budweiser y Bud Light, las marcas lideres de AB InBev.

Fuente de informacion:
http://lat.wsj.com/articles/SB11918938995546514236904581279753049569800?tesla=y
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Aeromexico y Banco Azteca se estrenan
como marcas valiosas (CNNExpansidon)

El 23 de septiembre de 2015, la casa editorial y de noticias CNNExpansién comunicé
que marcas como Sol y Maseca ingresan por primera vez al listado que elabora
Millward Brown Vermeer; Corona se mantiene por cuarto afio consecutivo como la

marca mas valiosa de México. A continuacion se presenta la informacion.

Banco Azteca, Sol, Maseca y Aeroméxico® ingresan por primera vez al listado de las
30 marcas mexicanas mas valiosas de 2015, que elabora la agencia de investigacion y

analisis de publicidad Millward Brown Vermeer.

Corona se mantiene por cuarto afio consecutivo como la mas valiosa de este pais con
un valor de 8 mil 476 millones de ddlares (mdd), seguida por Telcel®, Televisa'®,

Modelo y Telmex!! en el quinto lugar.

En contraste con el listado 2014, los primeros 10 lugares permanecieron sin cambios a
excepcion de Bimbo'?, que avanzd una posicion para ubicarse en el octavo lugar.

Mientras que Liverpool descendi6 un escalafon para ocupar el noveno puesto.

La adaptabilidad es la caracteristica principal que define a los primeros 30 de este afio,

destacd el Vicepresidente de Millward Brown Vermeer.

“En esta edicion del listado hemos detectado que una de las caracteristicas que

comparten la mayoria de las marcas ganadoras es la adaptabilidad. Lo que han hecho

8  http://www.cnnexpansion.com/mercados/acciones/bmv

9 http://www.cnnexpansion.com/empresas/america-movil-s-a-de-c-v

10 http://www.cnnexpansion.com/empresas/grupo-televisa-s-a

1 http://www.cnnexpansion.com/empresas/telefonos-de-mexico-s-a-de-c-v
2 http://www.cnnexpansion.com/empresas/grupo-bimbo-s-a-de-c-v
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las principales marcas ganadoras es fluir, adaptarse al mercado y ofrecer lo que éste

demanda”, dijo.

Las marcas que registraron el mayor avance fueron Oxxo, que crecié 58% y avanzo del
sitio 16 al 13. Segun el Vicepresidente de Millward Brown Vermeer, es el mejor
ejemplo de adaptabilidad de los primeros 30, pues dejé de ser una tienda de
conveniencia®® para convertirse en un one stop shopping lo cual le permite a los

consumidores realizar varias compras en un mismo sitio.

Tecate tuvo un alza de 46%, muy ligada al mundo del boxeo; Banamex, con 28%, pasé
del sitio 15 al 14.

También la principal productora de television de habla hispana, Televisa, que aunque
continua en el tercer sitio del listado de las 30 —Ila misma posicion que ocupo el afio
pasado—, vale 22% mas, al pasar de 3 mil 625 millones de dolares a 4 mil 423 millones

de dolares.

Poder mexicano

En cuanto al listado “BrandZ Top 50 Marcas Mas Valiosas de Latinoamérica 2015,
las marcas mexicanas'4 contindian dominando. El crecimiento del portafolio en el pais
crecio 15%, al alcanzar un valor de 49 mil 385 millones de dolares, y superar a los

demas paises de la region.

13 http://www.cnnexpansion.com/emprendedores/2014/10/28/pagos-a-la-vuelta-de-la-esquina-el-anzuelo-de-
retail

14 http://www.cnnexpansion.com/emprendedores/2015/08/27/las-10-marcas-que-mas-quieren-los-millennials-
mexicanos
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México paso de tener 15 a 17 marcas en el listado e incrementd su posicion en el
portafolio regional 37%, es decir, 37 de cada 100 ddlares de la lista corresponden a este

pais.



Condiciones Generales de la Economia 129
LAS 30 MARCAS MEXICANAS MAS VALIOSAS DE 2015
Valor de | Variaciénen
Posicion Marca Categoria marca el valor de la
2015 marca (%)

1 Corona Cerveza 8 476 6
2 Telcel Proveedores de comunicaciones 6174 16
3 Televisa Proveedores de comunicaciones 4423 22
4 Modelo Cerveza 3604 4
5 Telmex Proveedores de comunicaciones 3554 15
6 Bodega Aurrera Comercio al detalle 3091 10
7 Cemex Industria 3039 11
8 Bimbo Alimentos 2795 7
9 Liverpool Comercio al detalle 2 557 -5
10 Banorte Instituciones financieras 2207 -12
11 Inbursa Instituciones financieras 1940 10
12 Banco Azteca Instituciones financieras 1533 n.a
13 Oxxo Comercio al detalle 1411 58
14 Banamex Instituciones financieras 1236 28
15 Tecate Cerveza 1197 46
16 Sanborns Comercio al detalle 1107 5
17 Marinela Alimentos 1042 -12
18 Soriana Comercio al detalle 958 -14
19 Sol Cerveza 800 n.a
20 Maseca Alimentos 710 n.a
21 Impulsora Desarrollo y Empleo | Industria 666 20
22 Lala Alimentos 639 4
23 Elektra Comercio al detalle 329 -6
24 Palacio de Hierro Comercio al detalle 585 -27
25 Victoria Cerveza 555
26 Ledn Cerveza 510
27 Pacifico Cerveza 507
28 Aeroméxico Aerolineas 475 n.a
29 Tia Rosa Alimentos 469 -3
30 Superama Comercio al detalle 462 -27

Fuente de informacion:
http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/09/23/aeromexico-y-banco-azteca-se-estrenan-como-marcas-

valiosas?newscnnl1=%5b20150924%5d

Para tener acceso a informacidn relacionada visite:
http://multipress.com.mx/mercadotecnia/walmex-reporta-ventas-de-septiembre-2015/



http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/09/23/aeromexico-y-banco-azteca-se-estrenan-como-marcas-valiosas?newscnn1=%5b20150924%5d
http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/09/23/aeromexico-y-banco-azteca-se-estrenan-como-marcas-valiosas?newscnn1=%5b20150924%5d
http://multipress.com.mx/mercadotecnia/walmex-reporta-ventas-de-septiembre-2015/
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Las 10 ciudades donde mas se trabaja (CNNExpansion)

El 5 de octubre de 2015, la casa editorial y de noticias CNNEXxpansion publicé que de
las ciudades en donde mas se trabaja en el mundo, siete se encuentran en Asia; la lista
la completan dos ciudades de Latinoamérica y una de Africa. A continuacion se

presenta la informacion.

Si pensabas que México tenia la fama de tener gente no tan trabajadora, te equivocas.
El pais esta entre los primeros tres lugares donde existe la poblacidon mas
“chambeadora”. Aqui el listado de las ciudades donde se concentran los empleados con

largas jornadas laborales:
1. Hong Kong

Hong Kong tiene a la poblacion mas trabajadora del mundo. Cada afio laboran 2 mil
606 horas.

“Todos los adictos al trabajo deberian mudarse a Hong Kong, donde las jornadas
laborales promedian 50 horas a la semana, con sélo 17 dias de descanso remunerado al
afno,” dijo UBS en un reporte que analiza los trabajos y salarios en 71 ciudades del

mundo.

En comparacion los parisinos solo trabajan 1 mil 604 horas al afio, esto es, un mil horas

menos que los residentes de Hong Kong, y su jornada semanal s6lo suma 35 horas.
2. Bombay

Bombay, ubicada en India, es una de las ciudades mas pobladas del mundo. Segun el
estudio de UBS, también es la segunda ciudad maés trabajadora del orbe. El trabajador

promedio labora 2 mil 277 horas al afio.
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3. Ciudad de México

México tiene reputacion de practicar largas jornadas laborales, de acuerdo con datos de

la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos?®,

Asi que no sorprende que los trabajadores en su capital acumulen 2 mil 261 horas

laboradas por afio.

Es una suma muy superior a la de Chicago, que es la ciudad donde mas se trabaja en

Estados Unidos de Norteamérica, alli los trabajadores suman 2 mil 30 horas al afio.

4. Nueva Delhi

Los residentes de Nueva Delhi trabajan 2 mil 214 horas al afio, demostrando que

Bombay no es la Unica ciudad india con una cultura de largas jornadas.

5. Bangkok

Cada afio el residente promedio en Bangkok, Tailandia, trabaja 2 mil 191 horas y sélo
goza de nueve dias de vacaciones pagadas. Sin embargo, los trabajadores también
tienen 16 dias de asueto nacional al afio, asi que en total disfrutan de cinco semanas de

descanso remunerado.

6. Dubai

Aunque la fama de Dubai viene de sus rascacielos, la gente del lugar es muy

trabajadora.

15 http://www.cnnexpansion.com/tecnologia/2015/09/30/estas-son-las-ciudades-mas-y-menos-conectadas-en-
mexico



http://www.cnnexpansion.com/tecnologia/2015/09/30/estas-son-las-ciudades-mas-y-menos-conectadas-en-mexico
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La persona promedio trabaja 2 mil 186 horas por afio, pero también obtiene 30 dias de

vacaciones pagadas mas los dias feriados.

7. Nairobi

Los trabajadores de la capital de Kenia laboran 2 mil 184 horas cada afio. Reciben 22

dias de vacaciones pagadas?®.

8. Taipéi

Los habitantes de Taipéi, en Taiwan, acumulan 2 mil 141 horas laboradas por afio.

9. Jakarta

En la capital de Indonesia las horas laboradas por afio ascienden a 2 mil 102. Sus
trabajadores también tienen uno de los derechos vacacionales méas precarios del mundo:

12 dias de descanso al afio.

10. Bogota

La capital de Colombia culmina esta lista de las 10 ciudades con las jornadas laborales

mas intensas. La persona promedio entrega 2 mil 96 horas cada afio a su trabajo.

Fuente de informacion:
http://www.cnnexpansion.com/mi-carrera/2015/10/02/las-10-ciudades-donde-mas-se-
trabaja?newscnn1=%5b20151005%5d

16 http://www.cnnexpansion.com/tecnologia/2015/09/21/cuanto-tienes-que-trabajar-para-poder-pagar-un-iphone
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Las 10 marcas mas valiosas de México en 2015 (Forbes México)

El 23 de septiembre de 2015, la edicion online de la revista de negocios Forbes México
sefiald que la firma Millward Brown presento la segunda edicion de su ranking de las
30 marcas mas valiosas en el pais. Corona, Telcel y Televisa son las tres marcas con

mayor valor en México.

Corona, Telcel, Televisa, Modelo y Telmex son las cinco marcas mas valiosas de
México, de acuerdo con la clasificacion de las 30 marcas mas valiosas del pais que
publica la firma Millward Brown.

Otras de las empresas que conforman las primeras 10 posiciones son Bodega Aurrera,

Cemex, Bimbo, Liverpool y Banorte.

Las treinta firmas mas valiosas de México suman un valor total de 57 mil 350 millones

de dolares.

La cerveza Corona es por cuarto afio consecutivo la marca mas valiosa de este pais con
un valor de 8 mil 476 millones de délares, aunque hay nuevas compafiias que también

avanzan en el listado.

Las marcas que mas crecieron en los ultimos 12 meses fueron Oxxo, Tecate, Banamex
y Televisa; mientras que las cuatro nuevas firmas en la clasificacion son Banco Azteca,

Sol, Maseca y Aeroméxico.

Este 2015, la clasificacion de las marcas més valiosas, Brand Z Top 100, cumple 10
afios de elaborarse a nivel mundial, mientras que para México es la segunda edicion y

Latinoameérica celebra cuatro ediciones.
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Las empresas que participan en el estudio deben cotizar en el mercado de valores, contar
con crecimientos positivos y que su operacion sea originaria del pais o que la mayor

parte de sus recursos provenga de esa region.

Apple es la firma més valiosa este afio a nivel mundial, con un valor de 247 mil millones

de dolares.

El estudio se baso en la consulta a 54 mil consumidores en Argentina, Brasil, Colombia,

Chile, Pert y México.

Las 50 compafias mas valiosas en Latinoamérica valen 132 mil millones de ddlares,

monto que crecid 2% en comparacion con la cifra del afio pasado.

En promedio, las firmas mexicanas aumentaron un promedio de 6%, crecimiento

superior al registrado por la economia mexicana, el cual fue de 2.1 por ciento.

A continuacién la lista de las 30 marcas con mayor valor en México.
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LAS 30 MARCAS CON MAYOR VALOR EN MEXICO

Valor de Variacion

Lugar Marca Categoria marca en el valor

2015 de marca
1 Corona Cerveza 8 476 6
2 Telcel Proveedores de comunicaciones 6174 16
3 Televisa Proveedores de comunicaciones 4 423 22
4 Modelo Cerveza 3604 4
5 Telmex Proveedores de comunicaciones 3554 15
6 Bodega Aurrera Comercio al detalle 3091 10
7 Cemex Industria 3039 11
8 Bimbo Alimentos 2795 7
9 Liverpool Comercio al detalle 2 557 -5
10 Banorte Instituciones financieras 2 207 -12
11 Inbursa Instituciones financieras 1940 10
12 Banco Azteca Instituciones financieras 1533 n.a.
13 Oxxo0 Comercio al detalle 1411 58
14 Banamex Instituciones financieras 1236 28
15 Tecate Cerveza 1197 46
16 Sanborns Comercio al detalle 1107 5
17 Marinela Alimentos 1042 -12
18 Soriana Comercio al detalle 958 -14
19 Sol Cerveza 800 n.a.
20 Maseca Alimentos 710 n.a.
21 Impulsora Desarrollo y Empleo | Industria 666 20
22 Lala Alimentos 639 4
23 Elektra Comercio al detalle 629 -6
24 Palacio de Hierro Comercio al detalle 585 -27
25 Victoria Cerveza 555 1
26 Ledn Cerveza 510 1
27 Pacifico Cerveza 507 1
28 Aeroméxico Aerolineas 475 n.a.
29 Tia Rosa Alimentos 469 -3
30 Superama Comercio al detalle 462 -27

n.a. No aplica.

FUENTE: Millward Brown.

Fuente de informacion:
http://www.forbes.com.mx/las-10-marcas-mas-valiosas-de-mexico-en-2015/

Las ocho empresas estadounidenses con los
mayores recortes de personal (CNNExpansién)

El 1° de octubre de 2015, la casa editorial y de noticias CNNExpansion comunico cuales
son las empresas estadounidenses en las que tuvo verificativo los mayores recortes de

personal. A continuacion se presenta la informacion.


http://www.forbes.com.mx/las-10-marcas-mas-valiosas-de-mexico-en-2015/
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Firmas petroleras y tecnoldgicas realizan los mayores recortes de plantilla este afio; HP,

Schlumberger y Halliburton destacan con decenas de miles de puestos eliminados.

1. Hewlett-Packard:

Empleos recortados: 30 mil

Meg Whitman encabeza una reduccion verdaderamente dramética en Hewlett-Packard.

La empresa alguna vez iconica ha recortado 85 mil empleos desde que Whitman se
convirtié en CEO en 2011.

Eso incluye hasta 30 mil puestos de trabajo que HP planea eliminar’, segtin un anuncio
a principios de este mes. Esto representa mas empleos eliminados que en cualquier otra
compafiia de Estados Unidos de Norteamérica este afio, segun la firma de recolocacion

Challenger, Gray & Christmas.

La ultima ronda de despidos esta relacionada con el plan de HP para dividirse en dos
empresas que cotizan en bolsa por separado. Una es HP Enterprise, liderada por
Whitman, que se enfocara en las areas de crecimiento mas rapido, como la computacion
en nube y la seguridad cibernética. La otra empresa, conocida como HP Inc., vendera

computadoras, impresoras Yy dispositivos con un crecimiento mas lento.

17 http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/09/15/hp-recortara-hasta-30000-empleos
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2. Schlumberger:

Empleos recortados: 20 mil

Puede que el petroleo barato sea genial para los conductores estadounidenses, pero

también esta eliminando empleos, muchos empleos.

Basta con observar a Schlumberger. El gigante de los servicios para yacimientos ha
recortado 20 mil empleos'®, a medida que los bajos precios energéticos han golpeado

la actividad de perforacion.

El tiempo en que se han producido los recortes laborales de Schlumberger es revelador.
La compafiia anuncié dos rondas de despidos con solo cuatro meses de diferencia,
destacando que la industria fue sorprendida con la guardia baja por la fuerte caida en

los precios del petréleo.

La fuerza laboral de Schlumberger ahora es 15% mas pequefia que lo que era a
mediados de 2014, cuando los precios del petroleo estaban por encima de los 100

dolares por barril.

3. Baker Hughes

Empleos recortados: 13 mil

Cartas de despido manchadas de petréleo han estado volando en Baker Hughes durante

todo el afio.

18 http://www.cnnexpansion.com/economia/2015/04/08/la-industria-de-la-energia-recorta-51000-empleos
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Baker Hughes, que provee herramientas y servicios para la extraccion de petroleo y gas,
ha eliminado 13 mil puestos de trabajo este afio®, a través de tres distintos anuncios de

despidos masivos.

Las medidas de reduccion de costos fueron causadas por el petréleo barato, y se
producen mientras Baker Hughes espera la aprobacion regulatoria para una fusion de

35 mil millones de dolares con su rival Halliburton.

Estas empresas de servicios petroleros han estado entre las mas agresivas para reducir
su plantilla durante el colapso petrolero. Las compafiias estadounidenses han anunciado
mas de 86 mil recortes de empleos directamente atribuibles a la caida de los precios del

petréleo desde junio de 2014, segin Challenger, Gray & Christmas.

4. Halliburton

Empleos recortados: 11 mil 800

Halliburton, el gigante de los servicios petroleros, ha recortado cerca de 12 mil puestos
de trabajo este afio, al enfrentarse a una desaceleracién importante en la actividad de

perforacion.

Los despidos estan directamente ligados al pronunciado declive en las plataformas
petroleras estadounidenses. Baker Hughes estima que el nimero de equipos de
plataformas petroleras se redujo 60% desde su pico de poco méas de 1 mil 600 el afio

pasado.

19 http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/09/02/el-colapso-petrolero-elimina-empleos-en-eu
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5. Caterpillar

Empleos recortados: 10 mil

El doble golpe de la desaceleracion economica en China y del petroleo barato estd

agitando a Caterpillar.

La semana pasada, Caterpillar revelé planes para eliminar hasta 10 mil puestos de
trabajo hacia 2018. Hasta 5 mil trabajadores perderan sus empleos de aqui a finales del
préximo afio. Caterpillar calcula que estas medidas le ahorraran 1 mil 500 millones de
dolares al afio.

Caterpillar obtiene casi 10% de sus ingresos de China. Ademas, las empresas mineras
y de exploracion de petrdleo a nivel mundial estan reduciendo las compras de equipo

pesado que produce Caterpillar.

6. A&P

Empleos recortados: 8 mil 500

A&P se ha convertido en un asistente habitual a la corte de bancarrota.

La cadena de supermercados de la costa este de Estados Unidos de Norteamérica se

acogiod al Capitulo 11 en julio, en su segunda declaracion de quiebra en solo cinco afos.

Con origenes que se remontan a 1859, A&P ha estado en una espiral descendente en

medio de una fuerte competencia y de equipos de gestion cambiantes.

Al momento de su declaracion de quiebra, A&P dijo que cerraria cerca de 25 tiendas.
Los cierres dieron como resultado la pérdida de unos 8 mil 500 empleos, la mayoria en

Nueva Jersey.
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La buena noticia fue que A&P también anuncio acuerdos tentativos para vender 120 de

sus tiendas, que emplean a 12 mil 500 trabajadores, a cadenas de supermercados rivales.

7. Microsoft

Empleos recortados: 7 mil 800

Satya Nadella no teme reducir Microsoft?2. Desde que asumid el cargo en febrero de
2014, Nadella ha presidido dos oleadas de recortes que han eliminado unos 25 mil 800

empleos en Microsoft.

Los altimos despidos se produjeron en julio, cuando el gigante del software anuncié 7

mil 800 recortes de empleos, sobre todo en su negocio de hardware de smartphones.

Ese fue el Gltimo reproche a la controvertida compra del ex presidente ejecutivo de
Microsoft, Steve Ballmer, del negocio de teléfonos moviles de Nokia. Esto se suma a

los 18 mil despidos en el negocio de Nokia que Nadella habia anunciado en 2014.

A los inversionistas les gusta lo que Nadella ha hecho hasta ahora. Las acciones de

Microsoft han subido 18% desde que tomé el cargo, superando al Nasdaq y a Google.

Microsoft emplea actualmente a unas 117 mil 354 personas, entre ellas 42 mil 225 en
el area de Puget Sound del Estado de Washington. Eso representa una baja desde las

128 mil 76 personas que trabajaban para Microsoft a finales de junio de 2014.

20 http://www.cnnexpansion.com/negocios/2015/07/08/microsoft-recortara-7800-puestos
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8. RadioShack

Empleos recortados: mas de 6 mil 500

El colapso de RadioShack golped duramente a sus empleados. EI minorista de la
electronica empleaba a 21 mil trabajadores a través de 4 mil tiendas cuando se declard
en quiebra en febrero. Pero no esta claro exa